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Tere paevast, austatud Riigikogu! Alustame taiskogu | istungjargu 5. toonadala teisipaevast istungit.
NUUud on v8imalus anda Ule eelndusid ja aruparimisi. Eelndude ja aruparimiste tleandmise soovi ei ole.
Laheme teadete juurde. Tana peale taiskogu istungi I68ppu toimuvad siin istungisaalis jargmiste
toetusruhmade asutamiskoosolekud. Esiteks, lahisuhtevagivalla ennetamise ja ohvrite toetusruhm,
mille kokkukutsuja on Liina Kersna. Teiseks, Esindamata Rahvaste Organisatsiooni toetusruhm, mille
kokkukutsuja on Peeter Ernits.

Head kolleegid, kohaloleku kontroll.

Kohaloleku kontroll

Kohalolijaks registreeris ennast 85 Riigikogu liiget, puudub 16.

1. 10:02 Eesti Panga 2018. aasta aruanne

10:02 Aseesimees Helir-Valdor Seeder

Laheme tanase paevakorrapunkti kasitlemise juurde. Tana on meil paevakorras uks paevakorrapunkt:
Eesti Panga 2018. aasta aruanne. Aga enne, kui me selle menetlemise juurde laheme, tutvustan ma
lUhidalt menetlemise korda. K&igepealt on Eesti Panga presidendi Ardo Hanssoni ettekanne, mis kestab
kuni 20 minutit. Siis on kisimused ettekandjale, iga Riigikogu liige vdib esitada ettekandjale Ghe suulise
kUsimuse. Jargnevad labiraakimised, sdna voivad votta fraktsioonide esindajad. Laheme
paevakorrapunkti juurde, see on Eesti Panga 2018. aasta aruanne. Ettekandjaks palun Eesti Panga
presidendi Ardo Hanssoni!

10:03 Eesti Panga president Ardo Hansson

Austatud Riigikogu juhataja! Riigikogu liikmed! Mul on suur au esitada Eesti Panga 2018. aasta aruannet.
Ma ei vasi kordamast - ma olen seda siin ka varem 6elnud -, et see sindmus, mis tavaliselt toimub mai
alguses, on minule professionaalses mottes kindlasti Uks aasta tippsindmusi. See on alati olnud minule
mitte ainult aruandluskohustus, vaid see dialoog, mis siin tekib, teie kisimused ja minu vastused, see
diskussioon on alati ... (Haaled saalist.) Kuidas? Kas tuleks mikrofoni t&sta? Okei. Kas ntud on parem?
(Haal saalist.) TGstan ennast allapoole. (Naerab.) Seda ei saa nii lihtsalt teha. Igatahes on see sindmus
alati olnud vaga meeldiv. See on mul viimane kord siin teie ees seista. Kindlasti on need malestused, mis
jaavad, vaga soojad.

Reedel me puhitsesime Eesti Pangas oma 100. sinnipdeva, ka mdned teist olid meie majas, toimus
vaike kena aktus. Aga ka "Terevisioon" naitas koguni kaks tundi seda, mida me teeme, vdib-olla mitmed
teist seda nagid. Nii et see aastaaruanne on arusaadavatel p&hjustel ajaloohdnguline ja kui te seda
sirvite, siis te ndete pilte ka meie minevikust.

Ma raagin tana natuke Eesti Panga Ulesannetest, Eesti majanduse valjavaadetest ja sellest, mida see
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tahendab Eesti finantssektorile ning riigi eelarvepoliitikale. Alustan sellest, et Eesti Pank taidab Riigikogu
pandud Ulesandeid. Eesti Panga seaduse 8-s 2 "Eesti Panga eesmark ja Ulesanded" on need asjad k&ik
kenasti Ules loetud, nii et meie ei leiuta midagi, need on konkreetselt seaduses ette nahtud. Lisaks
raagib 8 4 Eesti Panga ja Vabariigi Valitsuse koostddst ning seal on muu hulgas kirjas, et Eesti Pank
annab Vabariigi Valitsusele ndu majanduspoliitilistes kisimustes ning Vabariigi Valitsus ei langeta olulisi
majanduspoliitilisi otsuseid ilma Eesti Panga seisukohta ara kuulamata. Nii et jalle, kui me jagame oma
seisukohti, anname ndu, siis me ei ole mees metsast vdi lihtsalt mingi kommentaator, vaid te olete ise
delnud, et me véiksime selles rollis olla.

Keskpanga eri tegevuste kaugema eesmargi vOiks kokku vdtta nii: majanduse stabiilne areng ja j6ukuse
kasv. Me raagime hinnastabiilsusest, sellest, et inflatsioon ei peaks olema liiga k&rge voi liiga madal. Me
uldiselt ndeme, et oleks parem, kui majandus areneks stabiilselt ja mitte vaga tsukliliselt. Me tahame
loomulikult, et finantssektor tervikuna areneks stabiilselt, et meil ei tekiks panganduskriise, et raha
kattesaadavus ei oleks liiga kerge vai liiga raske ja makseststeemid toimiksid térgeteta. Nii et stabiilsus
on selline Uhisnimetaja. Selleks on vaja m&d&dukat inflatsiooni jne.

Oma to0oks vajab keskpank kvaliteetset majandusanaltitsi. Me jagame oma teadmisi ja hinnanguid
meelsasti teistega, meil on tihe suhe rahanduskomisjoniga. Aga kui fraktsioonidel on huvi, kui te tahate
meid kulla kutsuda ja vestelda Eesti majanduse teemadel, siis oleme vordsetel alustel valmis seda
tegema. Ka kdiksuguste muude sidusgruppidega Eestis me hea meelega kohtume, kuna dialoog on
loodetavasti mdlemale poolele kasulik.

Euroala keskpangana oleme konstruktiivne partner. Eesti ei ole euroala vaikseim riik, kuid inimeste
arvult oleme kdige vaiksem keskpank. Uheks meie prioriteediks on olnud tegevuse tdhustamine, sellest
ma hiljem natuke raagin. Me panustame vastavalt vdimalustele, vahel oleme sunnitud tegema hoolikaid
valikuid. Eesti Panga haal peab kostma, sest meil on teadmised ja kogemused, mida teistele pakkuda.
Umbes kolmandik meie t66st on kuidagi seotud euroala keskpankade Uhiste tUlesannetega. Euroopa
Keskpank vaatab, et Euroopal tervikuna laheks hasti, aga laias laastus ma arvan, et kui Euroopal Iaheb
hasti, siis laheb meil hasti, kui Euroopal |dheb halvasti, siis Iaheb meil halvasti. Viimaste aastate
kogemused on seda naidanud. Kui aastatel 2013-2015 ei kasvanud meie majandus vaga kiiresti, siis
Uheks pdhjuseks oli kindlasti see, et meie kaubanduspartneritel ei lainud hasti. Aastal 2017 hakkas
maailmal ja Euroopal palju paremini minema, ka meil laks paremini. Viimastel aastatel on majanduskasv
hakanud aeglustuma ja suuresti tuleneb see sellest, et meie partneritel on jalle natukene
tagasihoidlikum majanduskasv. Nii et Euroopa teemad on ka meie teemad.

Rahapoliitika valdkond. Me teostame Eesti Pangas rahapoliitikat, naiteks varaostukava. Mdne aastaga
on euroala keskpangad kokku ostnud 2,6 triljoni euro eest vara, Eesti Pank on ostnud umbes 4,2
miljardi eest. Varem ostetud vdlakirjade aegumisel laekuva raha eest ostetakse samas vaartuses uusi,
nii et see 2,6 triljonit jadb meie bilanssidesse alles ja mingil maaral stimuleerib see Euroopa majandust
veel pikemat aega.

Raagime maailmamajandusest ja euroala majandusest. Nagu ma mainisin, me tunnetame juba teatud
jahtumise marke. Osa neist on oodatud, selles mottes, et kui euroala majandus kasvas ulikiiresti, nii
nagu kdik majandused aastal 2017, siis selline tempo ei olnud jatkusuutlik, see pidi mé&dukalt
aeglustuma. Aga kindlasti on mangus ka teised tegurid, riigisisesed vdi Euroopa-sisesed tegurid, ka
erinevad protektsionistlikud nahtused. On protektsionismi, on tdnavarahutusi, ménes valdkonnas on
vastutustundetut majanduspoliitikat. Ukski majandus ei ole kummist. Kui tehakse selliseid otsuseid ja
toimuvad sellised sindmused, siis varem vdi hiljem peab see mingil maaral mdjutama ka majanduse
arengut. Majandus ei ole kummist.

Tuleme nuud Eesti majanduse juurde. Majanduskasv on aeglustumas. Aastal 2017 oli see laias laastus
5%, mullu 4%, sel aastal on umbes 3%. Ettevaates me ndeme, et see v8iks aeglustuda 2% lahedale. Meil
on veel visa malestus 6%-lisest, isegi 10%-lisest majanduskasvust, aga paraku ei ole praegust
tehnoloogia arengutaset ja td0j6u oskusi arvestades selline tempo enam saavutatav. Ma arvan, et nii
meie kui ka mdned teised asutused, kes analtusivad pikaajalist potentsiaali, jadvad pidama kuhugi 3%
lahedale. Lahiajal ootab Eesti Pank majanduse m&ddukat jahtumist. Aga me ei raagi mitte
alajahtumisest, vaid pigem palaviku alanemisest. Maailmamajanduse kasvutstkkel m&jutab meid.
Ettevdtted juba Utlevad, et tookasi on jarjest raskem leida, todturul on olukord vaga pingeline. Sellises
olukorras on jarjest raskem hdivet kasvatada ja ilmselt peab kasv muutuma natukene aeglasemaks. Kui
ettevotteid kusitletakse naiteks tootmisvdoimsuse rakendatuse kohta, siis nad ikka kurdavad, et
tegelikult on viimastel aastatel vahe investeeritud ja ka tootmisvdimsust vaga palju enam ei ole. Nii et



Eesti majandus on aeglustumas, ta opereerib v8ib-olla natuke Ule oma pikaajaliste vBimete.
Hinnakasv. Meil oli aasta tagasi euroala kiireim majanduskasv. Siin olid mangus ka riigisisesed ja teised
tegurid, kutusehindade tsuklid, eelarvepoliitika jne. Nuud on need maksupoliitilised m&jud vahenenud
ja me praegu ndeme ettepoole vaadates pigem 2%-list inflatsiooni. Sisemaine hinnasurve hakkab
natukene kasvama, kuna palkade kasv peab varem véi hiljem vahemalt teenuste hindadesse Ule
kanduma. Eesti Pank annab hoiatusi, kui palgad kasvavad kiiremini kui tootlikkus. Ma Utleksin, et
vBimalikult kiire, aga jatkusuutlik palgakasv on meie k&igi huvides. Mdned tegurid toetavad palgakasvu
taltumist, nditeks seesama majanduskasvu aeglustumine, positiivne randesaldo vahendab vdib-olla
natukene palgasurvet, sotsiaalkindlustusreformid on to6turule toonud uusi inimesi, kes varem seal ei
olnud. Samas toetavad td66joukulude kasvu palga alammaara tdstmine hariduses ja tervishoius,
miinimumpalga téus jne. Nii et mdned tegurid to6tavad Uhes suunas, mdned teises suunas. Laias
laastus vBib 6elda, et viimase kaheksa aasta jooksul on palgad Eestis kasvanud 6-7% aastas. Vaatame
euroala naitajaid: need kasvasid v8ib-olla 1,5-2% aastas. Selline palga konvergents on olnud hasti
jouline, toovdtja seisukohast on see hasti positiivne areng, vahemalt [Uhiajaliselt, toddandjale tekitab see
valjakutseid, kui kasumlikkus on surve all. Kasumlikkusest tulenevad tulevikuinvesteeringud. Kui
kasumlikkust enam ei ole, siis ei suudeta ka investeerida.

Laheme nUud Eesti finantssektori juurde. 2014. aastal andis Riigikogu meile mandaadi olla nn
makrofinantsjarelevalve asutus Eestis. See tahendab, et me jalgime, et finantssektor tervikuna areneks
stabiilselt. Me ei tegele siin Uksikute pankadega, vaid me vaatame susteemselt, kas sektori areng
tervikuna on tasakaalus. See oli jalle eelmise buumi ja krahhi kogemus (mitte ainult Eestis, vaid laiemalt
maailmas): kellelgi riigis v&iks olla selline roll, et ta seaks finantssektoris mingeid kiirusepiiranguid ja
vajaduse korral neid kas karmistaks voi I6dvendaks. Meil on need meetmed aastate jooksul valja
tootatud. Aga Uksikute pankadega tegeleb Finantsinspektsioon vdi Euroopa Keskpank.

Ma Utleksin, et Eesti pangandussektori finantsseis tervikuna on hea ja seda ohustavad riskid on
vaikesed. Pankade vdime investeeringuid rahastada pusib hea, kuid me ndeme teatud marke
vahenenud konkurentsist ja rahapesukahtlustest tulenev mainerisk vdib seda v8imet tulevikus
ndrgendada. Uks ohuallikaid on jatkuvalt hoogne majanduskasv, mis on iseenesest positiivne, aga toob
kaasa teatud riske, suuresti on need seotud kinnisvara- ja ehitussektoriga jne. Tulevikuvaates on Uks
risk, mis ei ole veel seni realiseerunud, see on see, et kui palgad kasvavad vaga kiiresti ja intressimaarad
on vaga madalad, siis kas laenuvdtjad v8i laenuandjad vdiksid jarsku 6elda, et sellises olukorras vdiks
hakata laenama. Kui kdik hakkavad seda massiliselt tegema, siis tekib laenubuum ja kinnisvarabuum.
Ma Utleksin, et viimastel aastatel on pangad saavutanud optimaalse olukorra, kus laenukasv on siiski
kenasti positiivne, aga ei ole Glemaarane. Seetdttu me praegu naeme, et pankade laenutegevus ei kita
tagant mingisugust kinnisvaramulli, ja me ei nae, et siin oleks vaja midagi ette votta. Aga me jalgime
neid arenguid, et kui peaks laenubuum tekkima, siis oleks v6imalik midagi ette vdtta. Teine asi, mis on
realiseerumas, on see, et to6joud ja investeeringute rahastamine on koondunud ehitus- ja
kinnisvarasektorisse. See sektor moodustab 6-7% Eesti majandusest, aga viimasel ajal on ta tootnud
umbes kolmandiku kogu majanduskasvust. Nii et ta kasvab palju kiiremini kui majandus tervikuna. Me
naeme, et todturupinged on seal eriti akuutsed. Kui me raagime valist66jéu sissevoolust, siis see on
pigem seotud selle sektoriga. See sektor - mitte ainult Eestis, vaid ka mujal - kipub olema natukene
tsuklilisem. Jalle, headel aegadel pole selles midagi halba, aga see tahendab, et kunagi hiljem v&ib see
vastulook tulla, nbudluse vahenedes v&ib halveneda ehitus- ja kinnisvaraettevotete
laenumaksmevdime, tekivad halvad laenud, need t6dtajad, kes olid paar aastat tagasi lainud
ehitussektorisse, kaotavad oma tédkoha. Selle me oleme labi elanud.

V6ib-olla on viimastel aastatel kige suurem risk olnud seotud P6hjamaadega. Varem me raakisime, et
Rootsis ja naiteks Norras oli kinnisvarabuum ja laenubuum. Tegelikult laks k&ik vaga hasti. Seni, kuni
see kestab, on kdik korras, aga selline asi ei tarvitse kesta igavesti. Kui Uhel hetkel hakkavad
P6hjamaades kinnisvarahinnad langema, siis kindlasti Eesti eksportoorid kannatavad selle all. Need
puitmajade tootjad, kes praegu mutvad kenasti P6hjamaadesse, siis enam vdib-olla nii palju ei mud.
Teine kanal on see, et kui Rootsi pankade reitingud natukene halvenevad, siis v8ib laenuraha muutuda
tsipa kallimaks ja see mdjutab jalle seda, et meie laenud muutuvad kallimaks ning mdni vdib-olla satub
raskustesse.

Eesti Panga tooriistakastis on mitmeid meetmeid pankade kaitumise m&jutamiseks. Juba mitu aastat
tagasi andsime pankadele signaali, et me praegusest palju Iddvemaid laenutingimusi ei taha. Me oleme
regulaarselt neid meetmeid tile vaadanud. Uks eelmise aasta arenguid, mis kindlasti mdjutab Eesti



majandust ja m&jutab ka meie t66d Eesti Pangas, on Luminori panga turule tulek, mis tahendab, et
Nordea ja DNB Eestis mitte ainult ei liitunud, vaid nad tdid ka kogu oma Lati ja Leedu ari Eesti juriidilisse
isikusse. Nii et alates 2. jaanuarist kasvas Eesti pangandussektori koondbilanss 40-50%. Iseenesest on
see vaga positiivne, tore, et peakorteriga tuldi just Eestisse, aga see tahendab ka seda, et Eesti
pangandussektori kaekaik hakkab séltuma rohkem sellest, mis toimub Latis ja Leedus. See pank hakkab
kindlasti ennast rohkem turupdhiselt rahastama kui tema eelkaijad. Iga hea asja juures tekivad
lisariskid. Uldiselt on pangad olnud piisavalt konservatiivsed. Uks valdkond, kus nad seda v&ib-olla
enam ei ole, on oma riskide hindamine, kus nad kasutavad nn sisemudeleid. Kuna meil ei ole viimastel
aastatel mingisuguseid kinnisvaraprobleeme olnud, halbu laene ei ole tekkinud, siis on nad vaga julgeks
muutunud ja arvavad, et see ei ole vaga riskantne ari. Nii et vdib-olla me sinna peame mingisuguse
pdranda seadma, et nad ei laheks oma eluasemelaenude riskikaaludega liiga madalale. Seda me praegu
menetleme Euroopa mitmes asutuses.

Rahapesukahtluste mdju finantsstabiilsusele on olnud piiratud. Laenud véivad kallineda. Eesti Panga
Ulesanne ei ole hinnata rahapesuriski pankades. Tegelikult on neid asutusi Eestis vaga mitmeid: valitsus
tegeleb seadusandlusega, Finantsinspektsioon riskististeemide hindamisega, rahapesu andmeburool
on vaga oluline roll konkreetsete juhtumite puhul ning lisaks on politsei ja prokuratuur. Nii et Eesti
Panga seaduses ei ole ette nahtud, et see oleks meie valdkond, aga meie peame hindama, kuivord
rahapesukahtlused halvendavad finantssektori toimimist. Uks vdimalik kanal vaiks olla see, et
Pdhjamaade pankade, emapankade rahastamine muutub varem vai hiljem kallimaks. Me oleme hiljuti
nainud, et nende pankade aktsiate hinnad on langenud, omanikud on kindlasti selle t&ttu kannatanud,
aga see ej ole veel kandunud ule naiteks vdlakirjaintresside tdusu. Nii et mdju Eesti majandusele on seni
olnud vaike, aga me peame seda kindlasti monitoorima. See on rahapesuvastase vditluse 6ppetund
Eesti Pangale. Praegu t66tab valitsuskomisjon, mis on teinud vaga palju konkreetseid ettepanekuid.
Meie valdkonnas on v8imalik naiteks muuta statistika seadust sellisel moel, et meil oleks v8imalik
statistilisi andmeid rohkem jagada. Tegelikult praegu statistika seadus - ma arvan, et ka digustatult -
Utleb, et ei saa niisama igasuguseid detailseid andmeid jagada. Kui inimesed annavad oma andmeid
Statistikaametile, siis peab olema tagatud konfidentsiaalsus. Aga see on jalle tasakaalupunkti otsimine.
Selles seadusepaketis, mis oli menetluses eelmise Riigikogu ajal, on v8ib-olla mdned asjad, mis vajavad
veel moétlemist, aga kindlasti on suur osa selline, mis ei ole kontroversiaalne ja mille v8iks paris kiiresti
heaks kiita, selleks et naidata ka teistele, et me oleme mingi sammu astunud.

Tulen 18petuseks riigirahanduse juurde. Praegu ei ole madistlik valitsuse kulutuste suurendamisega
majanduskasvu turgutada. Me oleme varem raakinud jdukohasest majanduskasvust. Olemasolev
t606j6ud, tehnoloogia ja oskused seavad mingisugused piirid ette. Kui spordianaloogiat kasutada, siis
vOib Oelda, et iga sportlane peab valima dige tempo. Me ei Utle, et iga kord peab maksimumi peal
sdudma, jooksma vdi mis iganes. Ma usun, et ka Ott Tanakul on gaasipedaal ja pidur ning ta kasutab
mdlemaid. Kui ta vajutaks ainult gaasipedaalile, siis iimselt I1dppeks see halvasti. Nii et vahel on vaja
pidurit, vahel on vaja gaasi. Kogu riigieelarve seadus on Ules ehitatud sellele loogikale, et headel aegadel
tuleks pigem varuda reserve ja halbadel aegadel siis neid kulutada. Me ndaeme, et praegu on tegemist
siiski pigem - kuigi ei ole nii head ajad kui kaks aastat tagasi - heade aegadega. Laenu ei ole meie
arvates praegu mdistlik votta. Me vbéime 6elda, et intressimaarad on vaieldamatult soodsad, aga paraku
ei ole alati soodsad tingimused laenatud raha arakulutamiseks. Piltlikult 6eldes saab kehvadel aegadel
sama raha eest ehitada rohkem kilomeetreid maanteid kui praegu. Sellega peab ka arvestama.
Ldpetuseks - mu aeg hakkab otsa saama - Utleksin, et meil oli hea aasta. Eesti 100 kontekstis me
emiteerisime hasti palju erinevaid munte tahistamaks seda juubelit. Me valjastasime 900 miljonit eurot
sularaha, umbes 750 eurot iga Eesti elaniku kohta. Uhiskonnas toimusid positiivsed arengud. Uks neist
on valkmaksete tulek. Umbes 80% Eesti maksetest on valkmaksed, need liiguvad pangast panka 66paev
labi véhem kui 10 sekundiga. See on uus areng. Teine on sularaha kattesaadavus, eriti
maapiirkondades. Me siin kunagi - viis aastat tagasi, ma arvan - raakisime sellest, et v8iks olla selliseid
innovaatilisi lahendusi nagu cashback-susteem jne. Viimasel aastal loodi, ma arvan, 380 punkti Eestis,
eriti maapiirkondades, kust on vdimalik mingil moel sularaha katte saada. Statistika kogumise stisteemi
me oleme uuendanud. Ettevdtetele, kes peavad andmeid avaldama, on andmete esitamine koormus.
Me proovime ajaga kaasas kdia ja seda susteemi eeskujulikult moderniseerida.

Ldpetuseks. Ma olen seitse aastat siin Eesti Panga presidendina esinenud. Valiskeskkonnas on veel palju
riske. Eesti majandus on jahtumas, kuid kasvab jatkuvalt kiiresti. Eesti Pangal on olnud hea aasta. Nagu
ma Utlesin, ma olen alati hinnanud koost6dd nii Riigikogu taiskoguga kui ka rahanduskomisjoniga.



Alates 6. juunist saab Eesti Pank uue, vaga tubli presidendi. Ma loodan, et teie suhe temaga ja pangaga
on edaspidi niisama meeldiv, konstruktiivne ja s6bralik, nagu on olnud meie suhe viimasel seitsmel
aastal. Nii et jdudu koigile. Aitah! Hea meelega vastan teie kisimustele.

10:24 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aitah, austatud ettekandja! Teile on tdepoolest kisimusi. Jurgen Ligi, palun!

10:24 Jurgen Ligi

Aitah! Harra Hansson! Minu arvates on Eesti Panga kdige tahtsam funktsioon olla kompetentsikeskus ja,
kuidas 6elda, erakondadele ebamugavuse tekitaja. Nadd on valitsus kokku leppinud, et tulevikus on
pensioni teine sammas vabatahtlik. Palun 6elge, mis on Eesti Panga anallius selle kohta. Kuidas see
mdjutab oleviku majandustasakaalu, kuidas see mdjutab majanduse kasvupotentsiaali ja kuidas see
mojutab tulevikupensione? Ma palun arvestada, et Uhtegi kompenseerivat mehhanismi pole mitte keegi
valja pakkunud, kuigi me teoorias vbime ju sellel teemal spekuleerida. Kisimus on ikkagi pensioni teise
samba vabatahtlikuks muutmises ja raha kiiresse tarbimisse suunamises. See on see praegune olukord.

10:25 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kusimuse eest! Me oleme sellel teemal jah ka hiljuti sdna vétnud. Me oleme 6elnud, et saatan on
detailides. Kindlasti vdivad Uksikud, isegi pealtnaha paris stiutud otsused vdi elemendid olla selles
mdttes suurte tagajargedega. Ukskdik, mida tehakse sellises olulises valdkonnas, tormata kindlasti ei
tohiks, peaks vaga hoolega Uheksa korda mddtma.

Siin on mitu dimensiooni. Uks on kindlasti pikaajaline dimensioon, et mis saab, (itleme, aastal 2050 jne.
Me oleme alati nainud, et see fakt, et kusagil on lisaks riiklikule sisteemile vdi esimesele sambale
aastakumnete jooksul muid reserve kogutud, peab isegi tautoloogiliselt 6eldes tahendama, et tulevikus
on need valikud kergemad. Me teame, et demograafia on selline, nagu ta on. Numbreid, mis naitavad,
mis suunas me liigume, on suhteliselt kerge arvutada. Tasakaalustamismehhanisme on jooksvalt kokku
vottes neli: kas hakata pensioniiga pikendama, pensionimaarasid vahendama, sotsiaalmaksu
suurendama v&i sisserannet suurendama. Ma arvan, et muid variante ei ole. Nii et ollakse sunnitud
manddverdama nendes neljas dimensioonis ja kui Uhes voi teises kohas on reserve, on valikud kindlasti
kergemad. See oli pikema perspektiivi kohta.

Lahemas perspektiivis oleme pigem mures selle parast, millest me oleme juba raakinud, majanduse
tasakaalustamatuse ja riigieelarve mdju parast. Kui me riigieelarvet arutame, siis me tavaliselt vaatame
mingit numbrit, nagu 50 miljonit, 20 miljonit, 100 miljonit, juba paris suure summana, mille parast tasub
jooksvas eelarves muret tunda. Praegu me raagime 4 miljardist. Me teame, et k&ike seda valja ei vbeta,
aga mingi osa sellest vdib-olla vBetakse. Kui see toimub tapselt samal ajal, kui majandus on juba
muudel pdhjustel pigem tsukli tipus, siis see vdib sedasama tasakaalustamatust, mida me siin varem
arutasime, veelgi suurendada. Siis vOib Eesti Pank seista silmitsi vajadusega hakata neidsamu
eluasemelaenundudeid karmistama, kuna on tekkinud kinnisvarabuum, valitsus peab siis vdib-olla
motlema suurema eelarve Ulejaagi peale, selleks et seda natukene tasakaalustada.

Nii et vaga palju sdltub detailidest. Sellega ma praegu |dpetan. Aga kindlasti on need summad olulised
ja me ei kommenteeri seda kdike mitte selles m&ttes, kas see sisteem peaks olema rohkem v&i vahem
solidaarne, see ei ole keskpanga teema. Kuid kuna see kdik puudutab otseselt majanduse tasakaalu nii
lUhiajaliselt kui ka pikemaajaliselt, siis Uldiste makronaitajate vastu me kindlasti tunneme huvi.

10:28 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Marika Tuus-Laul, palun!

10:28 Marika Tuus-Laul

Aitah! Austatud Eesti Panga president, kdigepealt suur tanu hea Ulevaate eest! Ka minu kdsimus
puudutab teist sammast ja selle vabatahtlikuks tegemist. Selle teema Umber on alati olnud vaga palju
vassimist, kas v8i see vaide, et teise sambasse paneb 2% inimene ise ja 4% tuleb justkui riigilt. Tegelikult
tuleb see 4% ka ju selleltsamalt inimeselt ehk tanastelt pensiondridelt. On ju siiski t8siasi, et teise samba



raha vajavad pigem pangad oma kaibevahenditeks, n-6 oma puhvriteks, ja seal on ka fondihaldurite
huvi. Ka teie praegustest vastustest tuli vdlja, et see ongi rohkem nagu rahandushuvi, mitte sotsiaalne
aspekt. Kas see oli algselt teie arvates nii mdeldud, mitte ei m&eldud niivérd palju inimese peale?

10:29 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! Ei, ma ei Utleks, et see nii on. Loomulikult, kui on tekkinud selline stisteem, siis on
vaja ka haldureid, kes neid fonde haldavad. Neid on tekkinud ja neil on kindlasti oma huvid ka, seda ei
saa eitada. Kunagi, mitukimmend aastat tagasi, kui neid asju arutati, siis ma osalesin nendes
diskussioonides. Ma tahaksin kull arvata, et Gldine eesmark oli tagada paremat heaolu tulevastele
pensiondridele, samas teades, kui keerulised need tlesanded on. Tagasivaates vdib alati 6elda, et
teatud perioodidel oleks v8inud konkurentsi olla rohkem, teenustasud olid suhteliselt kérged. Ma arvan,
et isegi viimastel aastatel on sisse viidud seadusmuudatusi, mis mingil maaral on katsunud seda asja
leevendada, parandada. On tekkinud uued fondid, mis v6tavad vaga madalaid teenustasusid. Nii et ma
tahaks arvata, et olukord on siiski paremaks muutunud. Kindlasti on vaikses riigis natuke keerulisem
konkurentsi tekitada kui suuremates riikides. Aga ma naen siin véimalusi siiski neid asju jatkuvalt
evolutsiooniliselt parandada.

10:31 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Urmas Kruuse, palun!

10:31 Urmas Kruuse

Aitah, austatud istungi juhataja! Auvaart ettekandja! Te oma ettekandes mainisite korraks ka
protektsionismi. Uus maaeluminister on meedias 6elnud, et kui Eestis ja Euroopas oli
pdllumajanduskriis, siis tema arvates oleks Eesti pidanud kehtestama teatud kaitsetollid oma tootjate
kaitseks. Kas te Eesti Panga juhina kujutate ette, millisel kombel saaks seda Ghes Euroopa riigis labi viia?

10:31 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kusimuse eest! Uks kiisimus on see, kas selline asi, kui see oleks vdimalik, oleks otstarbekas v&i
mitte. Ma arvan, et seda keskpank v&ib-olla otseselt ei kommenteeri. Aga ma usun, et olles praegu
Euroopa Liidus, kus tollipoliitika on Ghtne, oleks puhtalt faktipdhiselt raske ette kujutada, et Uks riik
hakkaks kuidagi iseseisvat tollipoliitikat ajama. Kindlasti on voimalik seda sektorit toetada teiste
meetmete kaudu, osaliselt Euroopas uhiselt ja osaliselt Eesti spetsiifiliste meetmete abil, aga
tollipoliitika on Ghtne. Ma arvan, et praeguses olukorras me vdiksime isegi olla dnnelikud selle Ule, et
see on Uhtne. Me vahemalt teame, et ei teki ohtu, et Ukspaev Uks meie p&hilistest
kaubanduspartneritest, kas Soome, Rootsi, Lati vi Leedu otsustab, et nad hakkavad mingeid
vastumeetmeid vBtma. Me teame, et need ettevdtted, kes ekspordivad Euroopasse, 500 miljoni
inimesega turule, vdivad taiesti kindlalt toimetada, teades, et vahemalt nende tegevuse jaoks
mingisugust suurt muutust ei ole karta. Protektsionistlik risk on valjapoole suunatud.

10:32 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Juri Jaanson, palun!

10:33 Jurri Jaanson

Aitah! Austatud Eesti Panga president! Ma alustuseks soovin teid tdnada Eesti Panga juhtimise eest teie
presidentuuri perioodil ja loomulikult soovin tanada esinemiste eest siinsamas Riigikogus, need on alati
pdhjalikud olnud. Aga oma kdnes te korra réhutasite seda, et teie roll on olla Eesti valitsusele
nduandjaks. Ma selle kohta kusingi. Kuidas on viimase aasta jooksul teile tundunud, kuivord hea
koostddpartner ja nduannete kuulaja on Vabariigi Valitsus oma majandus- ja rahanduspoliitika
kujundamisel olnud? Kuidas te neid oma positsioonilt hindate?

10:33 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kdsimuse eest! Ma v8in proovida, kuigi ma arvan, et minu asi ei ole erinevaid isikuid
kimnepallisusteemis hinnata. Ma arvan, et pangana tervikuna on meie ametkondlik suhtlus vaga
mitmekihiline ja mitmetasandiline. Me kindlasti suhtleme peaministriga. Meil on olnud regulaarsed



kohtumised rahandusministriga. Meie kolleegidel on kohtumisi vaga mitmel teemal, on regulaarne,
vaga toine ja konstruktiivne suhe. Kui m&6ta seda, kui palju meid kuulda vBetakse, siis kindlasti on see
eri valitsustes labi aastate varieerunud. Ma arvan, et ei ole kunagi olnud nii, et kdikides kisimustes on
pidevalt meie poole pddrdutud, aga mdnikord on vdib-olla tekkinud ka selliseid hetki, kui kuidagi nagu
oleks oodanud, et keegi ikka tunneks huvi, lihtsalt selleparast, et me oleme kompetentsikeskus ja meil
voiks olla midagi tehnilist pakkuda. Lépuks, ega seadus ei Utle, et Eesti valitsus on kohustatud meie néu
jargi kdituma. Me lihtsalt loodame, et neil oleks siiras huvi meid ara kuulata, nad vdivad selle p&hjal
monikord teha ka otsuseid, mis ei ole kooskdlas Eesti Panga ndagemusega. Ma arvan, et see on selle
Ulesehituse osa.

10:35 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aivar Séerd, palun!

10:35 Aivar Séerd

Aitah! Tanan ka omalt poolt ettekande eest ja teid senise t66 eest! Minu kisimus kasitleb |ahiminevikku.
Eelmise buumi aegadel oli Eesti riik eelarvega Ulejaagis, kogus reserve. Samal ajal me nagime, et
naaberriik Latil, kelle majandus oli samasuguses buumiolukorras, oli eelarve vaikeses defitsiidis. Uldiselt
olid asjad korras, aga ometi pidid nad jarsu majanduslanguse ajal taotlema teiste riikide finantsabi. Kas
Eesti Pank ei peaks olema see institutsioon, kes peaks hoiatama, mida tahendab see, kui
majanduskasvu aastatel eelarvepoliitikat Iddvendatakse? Eelmine aasta oli maksutulude kasv ligi 9%,
aga kui juhtub, et majanduskasvu aeglustumine tuleb jarsk, kas siis ei vdi ka meil tekkida olukord, kus
me peame taotlema teiste riikide finantsabi? Kas Eesti Pank ei peaks selliste riskide eest hoiatama
olukorras, kus me naeme eelarvepoliitika [6dvenemist?

10:36 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitadh kisimuse eest! Ma tahaks arvata, et vajaduse korral me oleme ka hoiatanud. M&ni vdib tahta, et
me oleks rohkem radkinud, méni v8ib-olla tahaks, et me oleks vahem 6elnud. Ma arvan, et me otsime
seda tasakaalupunkti. M&ni tahaks, et me Utleks selgemalt, teine Utleb, et pigem tuleks jaada
akadeemilise stiili juurde. See stiilikisimus on alati Uleval.

Ma tahaks arvata, et vahemalt mis puudutas 2017. aasta eelarvet, kui meil olid vaga erinevad
nagemused, siis me kindlasti - kui te vaatate ajakirjandust, siis te seda naete - vétsime séna. Me ndeme
just sama riski. Kui headel aegadel hakkavad eelkdige jooksvad kulud Uhel vai teisel moel vaikselt
kasvama, siis me harjume nende kulutustega ara ja kui halbadel aegadel peab hakkama neid karpima,
siis see on vaga valuline. On kindlasti positiivne putda kdikvéimalikke ootamatusi ara hoida. Selleparast
me vaga toetame praeguse riigieelarve ldahenemist: headel aegadel pigem koguda, selleks et halbadel
aegadel saaks natuke rohkem kulutada.

Praegu on veel teine, jooksev kisimus. Vaatamata sellele, et me vdiksime rohkem laenu votta, siis kui
ettevdtted kannatavad nii suure t66jdupuuduse all, kui majandus toimetab juba vaga palju tle oma
vBimete, ei ole sbltumata sellest, kas meie laenukoormus on 10% vdi 60%, ma arvan, ei ettevdtjatele ega
|dpuks ka kodumajapidamistele kasulik, kui me hakkame sellises olukorras veelgi rohkem seda tegema.
Me tekitame siis ainult inflatsiooni ja konkurentsivéime langust. Pigem v&iks tulevikus rohkem kulutada.
Ma arvan, et me oleme selle kohta arvamuse 6elnud. 2018. aasta eelarve suhtes me olime
positilvsemalt meelestatud ja selle tdttu me vdtsime vahem sdna. Aga me teame viimaste andmete
pdhjal, et kui suveprognoosi alusel tundus, et asjad arenevad paris kenasti, siis aasta teisel poolel l1dksid
asjad teises suunas ja kulutused hakkasid kasvama. Kui teil on selle vastu huvi, siis ma juhin tahelepanu,
et Eesti Panga abiga tegutsev sdltumatu eelarvendukogu esitas eelmisel kuul oma arvamuse eelmise
aasta eelarve taitmise kohta. See on nende kodulehel tleval, see analtiis on vaga p&hjalikult tehtud.

10:39 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Toomas Kivimagi, palun!

10:39 Toomas Kivimagi

Aitah, harra juhataja! Vaga lugupeetud Eesti Panga president! Esmalt tunnustan minagi teid tehtud t66
ja vaga suure professionaalsuse eest. Aga kisimus puudutab seda, millised on olnud Eesti majandusse



tehtud valisinvesteeringute trendid viimasel neljal-viiel aastal. Sellega seonduvalt kusin ka, milline on
olnud Eesti enda kapitalituru areng viimastel aastatel. Siin ei saa taas kord ule ega Umber teisest
pensionisambast. Mind natukene Ullatab teie mdnevdrra leebe hinnang plaanile teine pensionisammas
tegelikult lammutada. Kui me vdtame kas vdi kapitaliturgude arengu seisukohalt, siis see on kahtlemata
Uks suur karuteene, samamoodi, kui me vaatame tulevikupensione, siis ka selles kontekstis on see
karuteene. Seda pensionide kolmandiku v&rra vahenemist kompenseerida on praegustes
demograafilistes tingimustes daretult raske. Paluks hinnangut nendele kahele ideele.

10:40 Eesti Panga president Ardo Hansson

Tulen alguses selle teise kisimuse juurde. Ma arvan, et kindlasti on kapitaliturg meil vaga vaevaliselt
arenenud. Euroopa majandus on vaga panganduskeskne. Igal pool toé6tatakse selle nimel, et ta v8iks
olla natukene mitmekesisem, selleks et oleks suurem vaartpaberiturg, aktsiaturg. Mingil maaral té6tab
Eesti vaiksus sellele vastu. VBib kujutada ette, et meil v3iks olla hasti palju likviidseid aktsiaid, mida
pidevalt ostetakse ja mulakse, aga ilmselt ei saa me kunagi Poola tasemele v8i mdne teise sellise riigi
tasemele, kus on 40 miljonit elanikku. Aga kindlasti on v6imalik seda turgu kasvatada, seda on
kasvatatud riigiettevBtete erastamise abil.

Uks riske, mis on seotud teise samba vabatahtlikuks muutmisega, on see, et see vdib luhiajaliselt anda
borsiindeksitele vaga negatiivse tagasiloogi. Kui indeksid on mittelikviidsed ja kui jarsku nende fondide
kliendid Utlevad, et palun andke mulle raha tagasi, siis peab hakkama neid varasid realiseerima ja neid
teatud aja jooksul maha mauma, ukskdik, milline turg sellel hetkel on. Kui hasti palju hakatakse samal
ajal muuma Eesti mittelikviidsel turul, siis v8ib olla nii, et aktsiahinnad hakkavad langema,
kinnisvarahinnad samal ajal hakkavad kasvama, kuna inimesed hakkavad oma raha paigutama
kinnisvarasse ja Uledd ei teki uut kinnisvara juurde. Selleparast peab olema vaga ettevaatlik kogu selle
teema kasitlemisega. Valisinvesteeringute mahu viimaseid naitajaid, ma pean ttlema, ma praegu ei
maleta, aga ega nad ei ole olnud viimastel aastatel vaga kdrged. Nii et vdib-olla on see laiem fenomen.
Suur osa valisinvesteeringutest tuli pangandussektorisse, pangad tegelikult lihtsalt akumuleerisid oma
kasumeid. Nad ei saatnud neid riigist, Utleme, tagasi emapanka, vaid jatsid need Eestisse. See tegelikult
loeti ka valisinvesteeringuks. Viimastel aastatel on nad hakanud natuke rohkem dividende maksma, mis
vBib-olla kajastub statistikas jalle kui valisinvesteeringute valjavool.

10:42 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Liina Kersna, palun!

10:42 Liina Kersna

Aitah! Suur tanu ka minu poolt, harra Hansson, teie ametiaeg oli vaga sisukas ja te valjendusite alati
selge sdnaga! Aga kusimus puudutab valistoéojdudu. Uus valitsus on véahemalt sdnades lubanud oluliselt
karmistada kolmandatest riikidest tulnud t66jou kasutamist Eestis. Kuidas teie hindate, milline mdju
vOib olla sellise poliitika rakendamisel Eesti ettevotjatele ja laiemalt Eesti majandusele?

10:43 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! See on hasti oluline ja mitmetahuline teema. Ma arvan, et Uhest vastust on raske
anda, kuna valist66jdudu on ilmselt vaga erinevat. Kui on mingite selliste oskustega inimesi, keda Eestis
ei ole, ja see valistoojoud taiendab Eesti tddj6udu, siis vBib-olla tdhendab see Eestis rohkem tédkohti.
On ka hooajalised sektorid, ma ei tea, needsamad maasikakasvatajad vdi kes iganes. Kui neid inimesi ei
ole, siis lihtsalt kogu sektor kaob dra. Kas me seda ikka pariselt tahame? Teisest kuljest arvan, et vdib
ette kujutada olukordi, kus need inimesed pigem hakkavad konkureerima Eesti to6tajatega. Siis tekivad
probleemid. See on teema, kus ei tasuks ei Uhes ega teises suunas lihtsustada, see teema on vaga
ndansirikas. lIImselt ilma valistddjduta pariselt ei saa, mingisuguseid oskuseid on alati lisaks vaja, aga ma
ei laheks ka teise darmusse, 6eldes, et ilma selleta on véimatu v&i et me ilmtingimata peame ootama
vaga suurt sisserannet.

VBib-olla seostaks seda sellesama tsuklilisuse ja eelarvepoliitikaga. Me raagime t66jéupuudusest.
Praegu naiteks kUsitletakse Eesti ettevétjaid. Vaga huvitav on Euroopa Investeerimispanga kusitlus
aastast 2017, kui Eesti ettevotjatelt kusiti, kust king kdige rohkem pigistab, mis takistab ettevotete
arengut. Teema nr 1, 80%, to66jdupuudus. Teema nr 2, 63%, ebakindlus. Ma ei tea, mida see tahendab -
see on Uks sBna ju -, aga Uhel v&i teisel moel kurdeti ebakindluse Ule. Mille Gle ei kurdetud, see oli



digitaristu, transporditaristu - ainult 20% ettevdtetest Utlesid, et neil on sellega mingid probleemid. Nii
et t66j6upuudus on praegu akuutne probleem.

Aga tuletame meelde, et aastal 2009 - me elasime siis Eesti Vabariigis - oli demograafiline olukord
samasugune nagu praegu, aga siis oli meil 20%-line td6puudus, nutd on 4,4%-line. Nii et lisaks sellele
struktuursele tegurile, mis jaab meile igavesti, et on jarjest vahem t66kasi ja me peame kuidagi
toimetama, ilmselt asju rohkem automatiseerima jne, on meil see tsukliline element. Ma arvan, et
praegu on see tsukkel jalle selline, votame kas v0i sellesama ehitussektori, et osaliselt tuleneb t66jou
sissevool sellest, et meie majandus lihtsalt kasvab m&nes harus ulikiiresti.

Kui me oleme mures selleparast, et halbadel aegadel toimub suur valjaranne ja headel aegadel suur
sisseranne, siis Uks kdige paremaid asju, mida Eesti valitsus saab teha selle arahoidmiseks, on ajada
vastutustundlikku eelarvepoliitikat. Pigem vdiks praegu natuke pidurile vajutada, et ettevétjatel ei oleks
see t66joupuuduse probleem nii suur, ja varuda jalle reserve, et halbadel aegadel me saaksime
majandust turgutada ja inimesed ei tunneks vajadust hakata emigreeruma. Nii et vaga oluline on minu
meelest riigirahanduse ja sellesama migratsiooniklsimuse seos.

10:46 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Ruuben Kaalep, palun!

10:46 Ruuben Kaalep

Aitah! Hea ettekandja! Minu kdsimus puudutab Eesti euromunte. Teatavasti kujutatakse muntidel Eesti
Vabariigi kontuure, ldhtudes mitte seaduslikust idapiirist, vaid ajutisest kontrolljoonest. See on
vastuolus nii Tartu rahulepingu kui ka Eesti Vabariigi pdhiseaduse ja riigipiiri seadusega. Siit minu
kasimus: millal vdiks loota, et see viga saab parandatud ja Eesti euromundid hakkavad kujutama Eesti
ainudiget idapiiri?

10:47 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kdsimuse eest! Ma arvasin, et see teema sai juba emiteerimisega ara otsustatud. Ma ei ole
jalginud, kas seal on Uks vdi teine piir. Tegelikult voiks seda asja vaadata, aga ma ei ole sellele tapsele
piirijoonele viimase seitsme aasta jooksul tahelepanu pd6ranud.

10:47 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Sven Sester, palun!

10:47 Sven Sester

Aitah, lugupeetud juhataja! Kdigepealt, hea ettekandja, palju 6nne Eesti Panga 100. sinnipdeva puhul!
Ka minu dnnitlused sellel puhul, et seitse aastat on tehtud head t66d pangajuhina. Minu kisimus on
vastutustundliku rahapoliitika kohta. Tdesti, Euroopa liikmesriigid teevad pingutusi selle nimel, et oma
kulusid ja tulusid tasakaalus hoida ning vdahendada oma laenukoormust ka suhestatuna SKP-sse. Siit
minu kdsimus. Ma saan aru, et eelmisel aastal jduti varaostuprogrammidega 2,6 triljoni euroni. Kuidas
te ise vaatate seda leebet rahapoliitikat? See ju tegelikult tahendab, et sisuliselt te trikite raha lihtsalt
juurde ilma mingi katteta, ostes vdlakirju jne. Kas see on ennast digustanud? Kui suure summani me
peaksime jdudma? Kindlasti on oluline, kas sellel rahatrukil, mida aastate jooksul on keskpankades
tehtud, on ka mingid olulised kdrvalm®&jud negatiivses mdottes.

10:48 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah vaga hea kusimuse eest! See on jah selline asi, et mida rahapoliitikat kujundades siis eelkdige
peab vaatama. Kuna see on Uhine raha, siis vaadatakse Uhiseid naitajaid. Me ei vaata Eesti v&i Hispaania
vOi lirimaa naitajaid, me vaatame euroala majanduskasvu, euroala inflatsiooni, euroala té6puudust jne,
eriti keskpikki valjavaateid. Teine asi on mandaat. Keskpangale on antud hinnastabiilsuse mandaat, mis
on praegu Euroopas defineeritud selliselt, et inflatsioon vdiks keskpikas perspektiivis olla natuke alla
2%. Me aastakimnete jooksul harjusime olukorraga, kus pigem vdideldi kdrge inflatsiooni vastu ja
hinnad kippusid tdusma, meie Glesanne oli ndudeid karmistada ja hoida hinnad madalana. Aga me
naeme, et ka liiga madal inflatsioon iseenesest tekitab mingisugust riski. Kui hinnad hakkaksid lausa
langema, siis stiveneks Uhiskonnas pessimism, siis hakkaksid palgad langema ja see vdiks meeleolusid



nii palju muuta, et majanduse valjavaated oleksid oluliselt tagasihoidlikumad. Sellises olukorras me
sihime seda keskpikka ligi 2%-list inflatsiooni. Viimastel aastatel on vaga erinevatel pdhjustel need
vastutuuled inflatsioonile olnud hasti tugevad ja mitmekulgsed. Ma ei hakka neid kdiki loetlema, aga
need on globaalsed tegurid (globaliseerumine, energiahinnad), ka igasugused riigisisesed reformid jne.
See on tahendanud, et pigem on surve olnud allapoole. Sellises olukorras, kus keskpangale on antud
vaga selge mandaat tagada mdddukalt positiivset inflatsiooni, oli vaja hakata turgu turgutama. Ma
arvan, et 16plik hinnang sellele programmile antakse alles kunagi tulevikus ajaloolaste poolt, kuna me ei
ole sellega veel paris 16pule jdudnud. Aga lUhiajalises vaates me kindlasti naeme, et see mdjutas
intressimaarasid ja see kindlasti mdjutas teisi finantsnaitajaid. Me oleme taheldanud, et palgad on
hakanud euroalal kasvama. Kui vanasti oli palgakasv umbes 1,5%, siis nutd on see pigem 2,5%. Siit ja
sealt saab tunnetada, et see on hakanud m&ju avaldama. See on lubanud mingil maaral seda poliitikat
normaliseerida. Me jatkuvalt jalgime ning kui arengud on halvemad, kui me ootasime, kui inflatsioon ei
ole nii kérge, kui me tahame, siis on vdib-olla vaja midagi muuta. Ja vastupidi: kui inflatsioon peaks
jarsku hakkama kiirenema, siis on ka vaja teatud korrektiive.

Kdrvalmdjud. Loomulikult, igal heal asjal on negatiivsed kérvalm&jud. Naiteks v&ib karta, et mida
pikemaks ajaks jadvad intressimaarad madalaks, seda suuremad on igasugused mullistumisohud eri
finantsturgudel. Vaieldakse naiteks selle Ule, et kui intressimaadrad on vaga madalad, kas see innustab
moningaid valitsusi Iikkama edasi vajalikke reforme, sest see pakub leevendust. M&ned arvavad Uhes
suunas, teised teises suunas, aga kindlasti on need kdrvalmdéjud olemas ja me peame olema nendest
vahemalt teadlikud, kui me seda poliitikat kujundame.

10:52 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Urve Tiidus, palun!

10:52 Urve Tiidus

Aitah! Lugupeetud Ardo Hansson! "Labi ajaloo on vahesed hasti distsiplineeritud riigid suutnud
vBlakriise valtida." See on tsitaat, need sdnad on delnud Ray Dalio, kes on p&hjalikult uurinud
finantskriiside tekkimise pdhjusi labi ajaloo kogu maailmas. Te Utlesite oma ettekandes, et kolmandik
Eesti Panga to6st on seotud Euroopa keskpankade tegevusega. Kuidas te selle koost66 pbhjal hindate
perspektiivi siinsamas Euroopas? Kas ollakse varasematest finantskriisidest nii palju dppinud, et
tulevikus osatakse neid kindlasti valtida? Uks vaike ntanss siia 16ppu: dkki te annate the rahapoliitilise
tarkusetera noorele p&lvkonnale?

10:53 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuste eest! Kas 6nnestub kindlasti valtida? Ma arvan, et kindlasti ei 6nnestu valtida. Tdesti,
varem vdi hiljem tuleb meil seesama kimne aasta tagune olukord. Me proovime alati jalgida,
reageerida jne, aga maailm on muutunud piisavalt komplitseerituks. Kui tkskord tuleb kriis Uhest
kohast - eelmine kord sai see alguse mdnest finantsettevodttest -, siis jargmine kord tuleb vdib-olla
kusagilt mujalt. Kui me vaatame Eesti majandust 12 aastat tagasi, siis ndeme, et tasakaalust valjas olid
just kinnisvaraturg ja laenuturg, praegu me ndeme, et tasakaalustust valjas on pigem t66turg. Ma arvan,
et igauks proovib eelmisest kriisist dppida. Mis puudutab riigisisest tegevust, siis ma raakisin juba
nendestsamadest nn makrofinantsjarelevalve meetmetest. Me oleme aru saanud, et 12 aastat tagasi ei
olnud meil piisavalt meetmeid, seismaks vastu sellele, kui pangad hakkasid hasti kiiresti laenumahtusid
kasvatama ja seda tsuklit kiirendama. Teised on Euroopas tulnud samadele jareldustele. Me oleme selle
tooriistakasti endale ntud loonud ja arvame, et me oleme niud paremini valmis. Ma arvan, et Euroopas
ja mujal maailmas on tunnetatud, et pankadel peab olema palju rohkem kapitali, kui neil varem oli. Neid
ndudeid on karmistatud, likvildsusndudeid on karmistatud ja on loodud igasuguseid tugifonde, -
struktuure, selleks et moodustada turvavdrku, et see asi ei korduks. Aga mingit 100%-list garantiid anda,
ma arvan, ei ole kunagi vdimalik.

Mis ndu noortele pakkuda? Me tavaliselt ei anna Uksikkodanikele ndu. Aga ma Utleksin, et kdikides
rahaasjades vdiks sdilitada pigem méddukat konservatiivsust, mdelda ka oma pere eelarves rohkem
puhvrite olemasolule ja vBimekusele Ule elada halvemaid aegu. Me teame, et varem vai hiljem
mingisugune tagasilook kusagilt tuleb, ja ma arvan, et nii riigil kui ka kodanikel on hea, kui vahemalt
vBimaluste piires on mingisuguseid reserve kogutud.



10:55 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Heljo Pikhof, palun!

10:55 Heljo Pikhof

Aitah! Austatud Eesti Panga president! Minu kisimus puudutab pensionifonde. Kuidas méjutavad
skandaalid Swedbankis ja samamoodi aktsiate langus sealseid pensionifonde, seda nii lIahitulevikus kui
ka kaugemas perspektiivis? Samuti, kui teine pensionisammas laheb vabatahtlikuks, kas siis on ette
naha, et nendel osakutel, mis on juba pensionifondides olemas - ma ei pea silmas ainult Swedbanki -,
hakkab vaartus langema?

10:56 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kdsimuste eest! Ma arvan, et teie teisele kisimusele ma juba mingil maaral vastasin. Kui tdesti
peaks toimuma ulatuslik raha valjavétmine ja kui pensionifondid on investeerinud valismaale, siis on
see Uks tilk meres, sellel ei ole vaga suurt mdju. Kui nad on investeerinud Eestisse, siis arvestades meie
praegu suhteliselt mittelikviidseid aktsiaid v&i vdlakirju, vdib raha valjavotmine neid hindu vahemalt
ajutiselt langetada.

Kuidas mdjutavad rahapesuskandaalid? Nagu ma Utlesin, seni ei ole nad mdjutanud vélakirjaintresse,
aga nad on kindlasti m&jutanud aktsiahindu. Kui fondil nditeks oli nendesamade pankade aktsiaid, siis
need on kindlasti seetdttu kannatanud ja tulevased pensionarid on selle vérra vahemalt lUhiajaliselt
vaesemad selle tbttu, et nad juhtusid neid aktsiaid omama. Me tahaks, et kdikides nendes
valdkondades, olgu see pangandus, kindlustus v8i pensionifondid, kuidagi sdiliks mingisugune maistlik
konkurentsitase. Kindlasti oleks v8imalus nendes valdkondades konkurentsi suurendada positiivne.

10:57 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Tarmo Tamm, palun!

10:57 Tarmo Tamm

Aitah, juhataja! Hea Eesti Panga president, kdigepealt suur tanu seitsme aasta jooksul tehtud t66 eest!
See oli vaga hea t66, mida te tegite. Aga te Utlesite oma ettekandes, et kui Eesti majanduskasv on
umbes 3%, siis riik ei peaks majandust taiendavalt stimuleerima. Kui me liigume 3%-lise
majanduskasvuga, siis vaevalt me jduame Ulejdanud arenenud Euroopale jarele. Kui me valime sellise
tempo, siis meil iimselt ei tekigi seda vdimalust. Millal teie arvates tekib see 8ige moment, kui Eesti riik
vOiks laenu votta? Me teame, et meie riigi laenukoormus on 7-8%, jargmisel Euroopa riigil on see 21-
23%, Euroopa Liidu keskmine on 80%, naaberriigil Soomel on see 100%. Arme raagigi Jaapanist,
Kanadast, USA-st. Millal on teie arvates dige moment laenu vétta? Votta laenu investeeringute
tegemiseks on minu meelest ka majanduslikult dige. Kui me oleks eelmise majanduskriisi ajal 2008-
2009 vdtnud laenu ja naiteks Tallinna-Tartu maantee valja ehitanud, siis tanaseks paevaks oleks see
raha nagu tasuta kaes, lisaks oleks ka Lduna-Eesti elanikud rahul. Millal teie laenu vétaksite? Millal te
soovitate riigil laenu vdtta?

10:58 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kusimuse eest! Me kindlasti soovitame seda teha siis, kui pigem on halvad ajad. Ma maletan aega
12 aastat tagasi, kui oli justkui p&hjust laenu votta, aga kui laksid laenuturule, siis deldi, et laenu
intressimaar on 10%. Ma arvan, et see kohutas mdningaid ara. Sel hetkel, kui usaldus riigi voi
majanduse vastu on oluliselt kannatada saanud, vdivad intressimaarad minna liiga kdrgele. Aga laias
laastus ma Utleks, et praegu on pigem aeg puhvreid koguda. See natuke seostub ka sellesama euroala
keskpankade varaostuprogrammiga. Ménikord on raagitud, et kui raha on nii odav, siis v8iksid
valitsused rohkem laenata. Aga vaatame, mida euroala valitsused on teinud. Samal ajal, kui keskpank
on turult vaartpabereid ostnud, on euroala riigid tervikuna oma eelarvepoliitikat karmistanud. Nad ei
ole teinud seda, et oleksid kasutanud seda akent stimuleerimiseks, kuna tegelikult seda vajadust nii
vaga polnud. Neil riikidel, kes olid vdimelised seda kasutama, arenes majandus vaga hasti, ja need riigid,
kes seda stiimulit vajasid, olid ennast Idhki laenanud.

Loomulikult, kui me vaatame ainult seda taset, mis Eestis on 8-9%, Latis ja Leedus 40%, kusagil mujal
60%, siis me vdiksime Oelda, et vBtaks laenu. Aga teine asi on majanduse absorbeerimisvdime ja see



tsukliline positsioon, mida ma varem mainisin. Kui me sellises olukorras, kus ettevétted tdesti kurdavad
vaga palju téojdoupuuduse Ule ja rakendatus on juba vaga suur, proovime hakata naiteks vaga suuri
projekte ellu viima, siis ma arvan, et varem v&i hiljem me jduame sellesama v80rt66jou teema juurde,
sest lihtsalt lUhiajaliselt selline vajadus tekib. Hea meel oleks, kui eestlased tuleksid mujalt tagasi, aga
ma arvan, et see hakkab kindlasti olema evolutsiooniline protsess. Nii et kui ma sdidaks Tallinna-Tartu
maanteel ja mul oleks Ferrari, paak oleks kutust tais, ma saaksin 200-ga sdita, aga teie Utlete, et ma
tohin ainult 110 sdita, siis tekiks mul kisimus, et kuidas nii. See "kuidas nii" on selle t6ttu, et me tahame
valtida 6nnetusi ja kui keegi liiga kiiresti sdidab, Uksk&ik millise v8imsusega, on see ohtlik. V3ib olla ka
nii, et kui liiga palju gaasipedaali vajutada, ukskdik, milline laenukoormus on, siis majandusel vdtab
aega, et seda absorbeerida.

11:01 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Peeter Ernits, palun!

11:01 Peeter Ernits

Aitah, hea juhataja! Hea ettekandja, minugi poolt suur aitah pika t66 eest ja hea td0 eest! Aga teema
jatkuks: me oleme Euroopa Liidus ja ka laiemalt sellise masohhistliku poliitika musterkuju. Meil on
seesama 8%-ne kdige vaiksem riigilaen. Teie jutt siin oli, et vdiks laenata, aga tegelikult ei saaks. Aga kui
me vBtaksime laenu kolm miljardit, siis oleks me laenukoormus 20% ringis ja oleksime ikkagi Euroopa
Liidu supermusterlaps. Praegu oleme punane latern oma kasinuse ja masohhismiga. Mis siis ikkagi
juhtuks, kui me selle kolm miljardit votaks? Kas teie prognoosi jargi see tahendaks, et me avame
varavad v0ortoodliste suurte hulkade ees? Vai kas taevas kukub kokku? Eesti on ainukene, kes sellist
masohhistlikku poliitikat on ajanud.

11:02 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitadh kisimuse eest! Ma arvan, et tagasi vaadates keegi v0ib 6elda, et me oleks vdinud rohkem laenu
votta. Ma tuletaksin meelde, et endine Lati peaminister, praegune Euroopa Komisjoni asepresident
Valdis Dombrovskis kais kunagi siin Tallinnas Lennart Meri konverentsil. Ja tema vaade oli teistsugune:
ta Utles, et teil on 10% SKT-st laenu, meil on 40%, aga mina ei nde, mida me selle tdiendava 30% eest
eriti nagu oleme saanud. Kas me oleme nuud selle vdrra rikkamad? Kindlasti on tegemist
tasakaalupunkti leidmisega. Ma arvan, et ei ole mdtet ajada masohhistlikku poliitikat. Aga praegu ma
Utleks, et Ukskdik, kuidas me selle 10%-ni jdudsime, kui me hakkame katsetama seda jduliselt
kasvatada, siis selle laenu v6tmise peegelpilt on eelarve puudujaak. Kui te raagite 3 miljardist, siis te
raagite paris suurest osast SKT-st. Jah, see summa vdib olla hajutatud, aga meil on ju olukord, kus
majandus juba toimetab Ule oma vdimete, kus meil lihtsalt ei ole piisavalt masinaid ega seadmeid ega
téo6tajaid votta. Kui sellisel ajal hakata seda laenuraha turule paiskama, siis see minu arvates lihtsalt
tekitab tasakaalustamatust. Ma arvan, et kui me raagime maanteedest, siis me ilmselt oleme sunnitud
neid valisettevdtete abil ehitama. V8ib-olla see on ka lahendus, aga igatahes see tasakaalustamatus
saab kindlasti olema suurem. Aitah!

11:04 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Riho Breivel, palun!

11:04 Riho Breivel

Aitah, lugupeetud juhataja! Lugupeetud ettekandja! Ma kusin teise valdkonna kohta. Viimasel ajal
raagitakse palju bitcoin'idest ja nende mdjust tulevikus Eesti majandusele. V3ib-olla see m&ju on
negatiivne, voib-olla positiivne. Kuidas Eesti Pank hindab tldse seda bitcoin'idega arveldamist? Ja kas
Eesti Pank suudab seda valdkonda mingil maaral ohjata, kontrollida ja reguleerida, et see ei tekitaks
aarmiselt negatiivseid valjavaateid meie riigis?

11:05 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! Ma olen personaalselt olnud kullaltki murelik ja skeptiline kogu selle arengu
suhtes. Ma olen seda ka erinevates foorumites Usna selge sdnaga valja 6elnud. See on valdkond, mis
pigem on seotud suurte riskidega, kuna tegu on hasti vahe reguleeritud valdkonnaga. Kas see ntud



tahendab riski Eesti finantsstabiilsusele? Seda ma ei Utleks. Aga investori kaitse seisukohast on nii, et kui
tavakodanikud hakkavad investeerima sellistesse aarmiselt spekulatiivsetesse ja kahtlastesse
varadesse, siis see kindlasti on probleem.

Ma tean, et vist eelmisel nadalal kais Rahandusministeerium valja uue eelndu, mille eesmark on hakata
seda valdkonda natuke rohkem reguleerima. See on juba pikemat aega t66s olnud ja ma arvan, et see
on vaga tanuvaart ettevétmine. Kuidagi tekkis selline olukord, et hasti paljud selle teenuse pakkujad
said Eesti rahapesu andmeburoost tGsna vahese vaevaga mingi sertifikaadi, kus oli mingi Eesti Vabariigi
ametiasutuse nimi peal, ja nad said sellega ennast reklaamida. Nii jai vib-olla m&nele investorile mulje,
et see tegevus on reguleeritud ja jarele valvatud. Tegelikult see ei ole tldse jarele valvatud. Ma arvan, et
seni on see maht olnud vaike. Nii Eesti asutused kui teised on vdib-olla arvanud, et kuni see vaga palju
sisse ei imbu, kuni vaid professionaalsed investorid paigutavad sinna oma raha ja ehk ka kaotavad seda,
see ei ole kuigi suur mure. Aga kui see hakkab laiemalt Ghiskonda imbuma, kui ka tavakodanikud
hakkavad spekuleerima ja tulevikus kunagi kaotavad oma raha, siis see muutub rohkem investori- voi
tarbijakaitse probleemiks. Kindlasti on selles valdkonnas ontlikke investoreid ka, aga uldiselt on seal
hasti palju niisugust piiripealset, kui mitte lausa kahtlast ari.

11:07 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Andres Metsoja, palun!

11:07 Andres Metsoja

Aitah, austatud istungi juhataja! Lugupeetud Eesti Panga president! Lihtsatest asjadest keeruliselt
raakimine on paljudele jdukohane. Keerulistest asjadest lihtsalt radakimine eeldab professionaalsust ja
suur tanu teile selle eest, et te olete suutnud ka avalikkusele radkida pangandusest lihtsalt ja selgelt! Ma
tahaksin natukene avada teie lauasahtlit voi lauapealset. Te mainisite tehtud toid, raakisite nendest
valjakutsetest, mis olid. Ma soovin teie kaest kusida, millised valjakutsed teie arvates seisavad euroalal
ees jargmisel seitsme aasta pikkusel perioodil. Mis on Eesti jaoks uliolulised positsioonid kas vdi
teenuste kontekstis? Te mainisite siin valkmakseid ja tegelikult ka sularaha valjavdtmist. Mis jaab
t66sse? Mis on teile oluline ja mida te paneksite meile siin saalis veel kord sidamele?

11:08 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah! Ma arvan, et keskpanga seisukohast on kindlasti oluline rahapoliitika normaliseerumine tulevikus.
Need mittetraditsioonilised meetmed, mille korral tervikpakett oli vaga jouline ja seda stimuleeriti vaga
erinevate kanalite kaudu - varem vdi hiljem peab see vaikselt tagasi pd6rduma ja me peame seda
normaliseerima. Mingil maaral see vdib olla natuke raskem kui see sisenemine. Alguses tulevad head
uudised, kui sa poliitikat I6dvendad. Parast, kui on vaja hakata karmistama, siis on valikud natuke
keerulisemad. Ma tean, et see saab olema aastatepikkune protsess, aga on tahtis see kollektiivselt
edukalt [abi viia.

Ma arvan, et teistes valdkondades on Euroopas praegu t66s vaga mitmed suhteliselt tehnilised teemad,
mis on seotud kapitaliturgude liiduga, hoiuste kindlustusega jms. On vaja jatkuvalt t66d teha, et seal
tasakaalupunktid leida. Mdnes riigis tahetakse rohkem teistega Uhiselt asju ajada, ménes riigis
tahetakse rohkem réhuda isiklikule vastutusele. Ma arvan, et Eesti on vahemalt viimastel aastatel olnud
pigem selles grupis, kes on réhutanud rohkem seda, et eelkdige peaksid riigis endas asjad korras olema.
Seetdttu me vdtame Uhisvastutust ehk natukene ettevaatlikumalt. Kindlasti Eesti-siseselt on oluline
kapitaliturgude arendamine jms. Arvan ka, et Uldiselt on riigi korrektse rahanduspoliitika hoidmine meie
jaoks pidev valjakutse.

11:10 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Anti Poolamets, palun!

11:10 Anti Poolamets

Lugupeetud ettekandja! Ma kahjuks ei saa liituda selle armsa tanuavalduste kooriga, mis teie
valitsemisaja peale tuli. Seda sellel lihtsal pdhjusel, et teie valitsemisaega jaab ka globaalne
rahapesuskandaal. Siit liikus 1abi 200 miljardit eurot - kordan: 200 miljardit eurot! - ja arvatavasti
rohkemgi. Tanane Eesti on selgeltnagijate maa. Ministri mahavétmiseks piisab paaripdaevasest



fantastilisest uurimistdost. Kdik teavad, mis toimus Rakveres vaiksel Viru tanaval. K&ik Eesti organid
eesotsas Jurgen Ligi juhitud Rahandusministeeriumiga ja Finantsinspektsiooniga, samuti kdik teised
kukkusid selle kaitsevalli ehitamisel |abi. Kdik saavad kahe paevaga teada, mis toimus Rakveres Viru
tanaval Karin Kuusiku peas. Teil aga on terve kvartalitais ametnikke, ent te ei saa isegi vihjeid, te ei tea
midagi. Te ei tea, mis teie kdrval toimub. Kuidas see kdik sai juhtuda ja kuidas me tulevikus seda valtida
saame? Me oleme nuud tdesti oma mainet rangalt rikkunud selle rahapesuskandaaliga. Oma
ettekandes te vaga pinnapealselt libisesite sellest teemast Ule.

11:11 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! Ma hea meelega tulen selle teema juurde tagasi. Ma mainisin, esiteks, riigisisest
todjaotust nii Eestis kui ka mujal. Sellega tegelevad vaga mitmed asutused, alustades ministeeriumidest.
Ja Finantsinspektsioon peab mingil maaral tagama nende susteemide sertifitseerimise. Ma Utleksin, et
Finantsinspektsioon on mingil maaral, kui me tahame méne analoogi tuua, ARK-i ja tehnoulevaatuse
ristsugutis. Ta peab vaatama, kas inimesed on tublid, ta peab vaatama, kas stusteemid uldiselt vastavad
teatud nduetele. Ja rahapesu andmebilroo peab hakkama juba Uksikute juhtumitega tegelema.
Finantsinspektsioon ei tegele Uksikute juhtumitega. Ja vimasena nimetan politseid ja prokuratuuri,
kellel on Uhine vastutus selles valdkonnas. Kui me vaatame tagasi, siis kindlasti néeme mingeid
oppetunde. Tagantjarele targana, on ikka vdimalik 6elda, et oleks vdinud seda vdi teist teha. Me teame,
mida praegu teha. Ka seadustikku on vahepeal tdhustatud ja nii on véimalik ménda asja siin ja seal
paremini teha.

Ma Utleks nii palju, et ma olen nainud vahemalt Finantsinspektsiooni mitte kull otseselt seestpoolt, aga
istudes Finantsinspektsiooni ndukogus. V8in delda, et see teema ilmus radariekraanile juba tsna mitu
aastat tagasi. Ei olnud nii, et pikka aega ei tehtud midagi ja siis hakati jarsku toimetama. Ma arvan, et
seda on kommunikeeritud v8ib-olla viimasel 10 vdi 12 aastal: kuidas vahetati infot, mida ette vdeti. Ma
Utleksin meie Finantsinspektsiooni kohta, et kindlasti nad on olnud Uhed kdige tublimad selles mé&ttes,
et seesama Danske panga ari pandi kinni aastal 2015. Me ei raagi olevikust, me radagime mineviku
juhtumist. Tegelikult ilma Finantsinspektsiooni tegevuseta see ari ei olekski ehk suletud. Ma arvan, ei
neil ei olnud k&iki volitusi, aga olemasolevaid volitusi kasutades siiski I1dpuks pandi see ari juba mitu
aastat tagasi kinni.

Teine naide on seesama Versobanki naide. Ma arvan, et meie Finantsinspektsioon oli peaaegu aasta
kestnud dialoogis Euroopa Keskpangaga, veenmaks neid seda litsentsi ara votma. Tegemist oli tegelikult
maksejoulise pangaga, millel olid hoopis rahapesuprobleemid.

Rahapesu andmeburoo, politsei ja prokuratuuri to66d ma otseselt ei nae ja ma ei taha sellele
mingisugust hinnangut anda. Aga nahes seda, mida ma naen Finantsinspektsioonis, v8in tagantjarele
targana Oelda, et kindlasti oleks v86inud Uhte v&i teist asja teisiti teha, aga nad on olnud vaga
puhendunud ja alates 2014. aastast on see strateegia olnud vaga tdhus.

Arvan, et me oleme nudd jéudnud Eesti Uhiskonnas sellisesse olukorda, kus ettevdtjad kurdavad just
vastupidist: nad ei saa enam ari teha, kuna burokraatia ja igasugune kontroll, mis neile selle teema tottu
kaela on sadanud, on juba muutunud tdiesti v8imatuks. M&ned juba panevad oma poe kinni ja Utlevad,
et nad ei suuda sellistes tingimustes &ri teha. Uhest kuljest ma vaga mdistan pankasid - nemad on
need, kes peavad I6puks need trahvid kinni maksma, nii et nemad peavad ka olema selles politsei rollis.
Aga kui me votame sellesama ARK-i ja tehnoUlevaatuse analoogia, siis tegelikult see, kes peab |6puks
Uksikud patustajad kinni putidma, on ikka politseinik. Ei ARK-i ega tehnoulevaatuse mehed ei saa neid
kinni pudda.

11:15 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Valdo Randpere, palun!

11:15 Valdo Randpere

Aitah! Lugupeetud Ardo! Mul on olnud 8nn sinuga mdnda aega koos to6tada ja saan ainult jagada kdiki
neid positiivseid hinnanguid, mis sulle on siin antud. Aga mul on ka kdsimus. NGld, kus sa juba oled
oma ametiaja |6pul ja saad v&ib-olla natukene vabamalt mitte just kiruda midagi, vaid visioneerida, kas
Eesti Pangas kui sellises on midagi, mida sina muudaksid? Kas selle tlesehituses, struktuuris,
organisatsioonis? Kas vbi seesama Finantsinspektsioon, kas see vdiks olla Eesti Panga osa? Kas
statistika, mida te toodate, v&iks olla riigi tasemel vahem dubleeritud? Jne. Ja kuna siin saab esitada



ainult Ghe kisimuse, siis ma kusin kaheastmeliselt. Mis sa niUd tegema hakkad peale seda, kui sa Eesti
Pangast ara lahed?

11:16 Eesti Panga president Ardo Hansson

Okei! No teisele kiisimusele vdi sellele salakisimusele ma ei oska veel vastata. M&ned pallid on 8hus,
aga kuall ma siis teatan, kui midagi muutub. Aga palju tanu kisimuse eest! Eks alati on v8imalik asju
paremini teha, aga esiteks Uks teema: seesama tdhustamine. Ma juba mainisin, et me oleme viimase
seitsme aasta jooksul meie kulude osakaalu Eesti majanduses vdhendanud. Meie eelarve
operatsioonilised kulud osakaaluna Eesti SKT-s on umbes 20% v&rra vahenenud. Kui me oleks oma
kulusid kasvatanud sama kiiresti kui riigieelarvet tervikuna, siis meie need kulud oleksid aastas umbes 6
miljonit suuremad, kui need on. Me ei ole seda suure kella killge pannud, aga me oleme ikka, Utleme,
riigireformi vaimus tegutsenud ja tasa ja targu oma struktuure palju efektiivsemaks muutnud. Nii et
taiendavaid Ulesandeid veel juurde votta kull ei tahaks. Statistika valdkonnas ma ei nae vaga suurt
dubleerimist, kuna Eestis on ainult kaks asutust, kes seda ametlikku statistikat koostavad: Statistikaamet
ja Eesti Pank. Ja me suudame vaga kenasti territooriumi omavahel jagada.

Kus Finantsinspektsioon peaks ideaalis paiknema? No siin on mangus ajaloolised tegurid. Mdned riigid
korraldavad seda uhtemoodi, mdned korraldavad teistmoodi. Igal variandil on omad plussid-miinused.
Ma praegu vaga luhidalt paari lausega seda teemat ei tahaks kommenteerida. Aga alati on v8imalik
sellisele asjale otsa vaadata. Kui me arvame, et on mingisuguseid probleeme - seda tegevust on mingil
maaral raske mdodta. Ent Uks kriteerium on kindlasti see, kas meil on olnud panganduses mingisuguseid
kriise. Tegelikult Uks Euroopa Keskpanga analtUs naitas, et on ainult neli riiki, kus maksumaksja ei
pidanud Uhtegi senti maksma seoses 2008.-2009. aasta kriisiga. Ja need olid minu teada Soome,
Slovakkia, Malta ja Eesti, kus maksumaksja ei kaotanud pennigi. Kui me arvame, et selle taga on t6hus
jarelevalve, mis hoidis sellised probleemid ara, siis see on ka kindlasti vaga suur kasutegur, mida peab
meeles pidama.

11:18 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Leo Kunnas, palun!

11:18 Leo Kunnas

Tanan, lugupeetud juhataja! Tanan ka teid, lugupeetud Eesti Panga president, nii ettekande kui tehtud
too eest! Minu kisimus on vaga lUhike. Kuidas te suhtute laenu vétmisse riigi kaitsevdime arendamise
eesmargil? Ei ole saladus, et meil on praegu Usna suured v8imelingad, mis praeguses
julgeolekuolukorras vdivad meile ohtlikuks osutuda.

11:19 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kdsimuse eest! Ma arvan, et neid teemasid, mille peale raha kulutatakse ja kuidas sedagi
valdkonda rahastatakse, tuleks eraldi kasitleda. Uks teema on, mille peale Eesti riilk oma raha kulutab:
kas me pigem kulutame riigikaitse peale, maanteede peale, hariduse peale voi mille peale iganes.
Keskpangal selles klisimuses oma seisukohta ei ole. See on vaga selgesti poliitiline kiisimus ja see tuleb
lahendada siin saalis. Teine kisimus on, et kui teatud kulutused on vajalikud, siis kuidas neid katta. See
on tehniline kiisimus. Ja selle Ule mdeldes peab jalle vaatama, kas see on ikka kooskdlas riigi tasakaalus
arenguga.

11:20 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Mihhail Lotman, palun!

11:20 Mihhail Lotman

Aitah, harra juhataja! Ka mina tahan liituda nendega, kes tanavad Ardo Hanssonit nii tehtud t66 eest kui
ka selle Ulevaate eest. Minu kusimus on seotud Brexitiga. Kindlasti on Eesti Pangal tehtud analtusid,
kuidas see vdiks mojutada Eesti majandust. Ja Brexitil on erinevaid stsenaariume, kuidas karmim Brexit
ja leebem Brexit vbiks meid mo&jutada?

11:20 Eesti Panga president Ardo Hansson



Aitah kdsimuse eest! Seda on t8esti igasugused asutused proovinud madista ja see prognoosimine on
vaga suur valjakutse, sest variante on igal hetkel vaga mitmeid. Vdivad teostuda vaga karmid vdi
radikaalsed variandid ja vdivad teostuda leebemad variandid. Ja tdendaosused muutuvad iga nadal, nii et
selles mottes kvantifitseerida ja 6elda, et meil on Uks stsenaarium ja me teame, et kui see kaivitub, siis,
ma ei tea, majanduskasv aeglustub nii ja nii palju - tegelikult Ght v&i teist numbrit ennustada on vaga
raske.

Mis puudutab Eestit, siis me teame, et otsesed seosed ei ole vaga tihedad. Meie kaubavahetus
Uhendkuningriigiga ei ole suur, meil pole vastastikuseid investeeringuid kuigi palju. Ka meie
finantssektor ei ole eriti seotud Uhendkuningriigi majandusega. Mis meid vdib dhvardada? On kaks
ohukanalit. Uks on kaudne kanal: meie lahimad kaubanduspartnerid, kellest me téesti séltume, naiteks
Soome ja Rootsi, on palju rohkem séltuvad Uhendkuningriigi majandusest. Teine asi, mida tuleb ka
mainida, on rahvastiku valjavool. Kui me vérdleme meie |Idunanaabritega, siis neil on tegelikult vaga
suured kogukonnad tekkinud just Unhendkuningriigis. See raha, mis nad tagasi saadavad, on Léti ja
Leedu majandusele vaga oluline. Meil seda teemat vaga paevakorral ei ole.

Ja teine asi, mis vdib hakata m&jutama, on uldisem ebakindlus. Kui tekib Euroopas selline ebastabiilsus,
kus investorite kindlustunne, olgu nad siis Eestis v8i mujal, vaheneb, siis nad lihtsalt hakkavad
investeeringuid edasi lUkkama, oma ostusid edasi lUkkama ja see vdib laiemalt mdjutada euroala
majandust. Votame needsamad protektsionistlikud meetmed. Me tihtipeale ei métle sellele, et vanasti,
kui Uhte asja toodeti otsast Idpuni Uhes riigis, ei olnud see kuigi keeruline. Aga tanapdeval, kui vaga suur
osa tootmisest toimub tootmisahelates - kusagil toodetakse mingit vaikest osa, see toddeldakse,
pannakse laevale, saadetakse kuskile mujale -, on nii, et kui see ahel jarsku labi I6igata, siis tagajarjed
vdivad olla vaga ootamatud. Naiteks Uhendkuningriigis olevat 800 000 ettevétet, kelle juhid ei ole
kunagi elus taitnud tollideklaratsiooni - nad pole sellega harjunud, kogu nende ari on olnud Euroopa
Liidu sisene. Ja Uhel padeval peavad nad k&ik hakkama mingeid pabereid taitma, piiril on futosanitaarsed
kontrollid, kehtivad igasugused transiidinduded ja mis k&ik veel. Sellised suhteliselt vaikesed asjad
vOivad tdesti vaga oluliselt mdjutada majandust. Nii et niisugune jarsk ahela labildikamine vdib kaasa
tuua vaga ootamatuid tagajargi, sdltumata sellest, kuidas see m&jub pikemas perspektiivis.

11:23 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Annely Akkermann, palun!

11:23 Annely Akkermann

Aitah! Lugupeetud Eesti Panga president! Suur tanu teile seitsme aasta pikkuse t60 ja tanase ettekande
eest! Teie ametiaeg algas euroala vdlakriisi tipus. Kuidas te tagantjarele tarkusena hindate toona
kasutatud meetmeid? Mis neist toimisid ja kas oli ka midagi, mis ei toiminud? Ja kas vahepeal stabiilsuse
ja kasvu huvides seatud piirangud on piisavad, nii et sellist kriisi me Iahiajal ei pea uuesti lahendama
hakkama?

11:24 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! Ma arvan, et kindlasti ei ole meetmeid piisavalt selles mdttes, et me vdiks nduda
ka pankadelt veelgi rohkem. K&ige kindlam oleks, kui me nbuaksime pankadelt hasti suuri
kapitalimahtusid, puhvreid, et mingil juhul ei tekiks mingit kriisi. Aga sellel oleks ka negatiivsed
tagajarjed. Alati on vaja leida tasakaalupunkt. Pole tarvis sihtida lausa nulltolerantsi, nii et oleks tagatud,
et mitte kunagi ei teki mingit kriisi. Ei maksa olla ka nii riskikartlik, et risk on sajaprotsendiliselt valditud.
Prooviks riski kuidagi hoida mdddukal tasemel. M&ned on proovinud neid arenguid tagantjarele
hinnata. Siiski me ei tea, kui palju jargmise kriisi ajal need erinevad mehhanismid, mis me oleme
vahepeal loonud - igasugused kindlustus- ja tugisusteemid - meid aitavad. Eks me nae. Aga on Uks
abindu, mida naiteks ameeriklased kasutasid natuke joulisemalt. Nad saneerisid pangandussusteemi
vaga varakult, tegutsesid jouliselt, ndudsid taiendavat kapitali jne. Ma arvan, et Euroopas see kriisi
algaastatel natukene venis, ja seet8ttu on Ameerika tsukkel meie omast natuke eespool ja neil oli see
taastumine veidi kiirem. Tagantjarele targana vdib 6elda, et oleks vdinud kogu pangandussektorit
joulisemalt saneerida. Aitah!

11:25 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Tiit Kala, palun!



11:25 Tiit Kala

Tanan, harra istungi juhataja! Tanan teid, harra Eesti Panga president, sisuka ettekande eest ja saalist
tulnud kusimustele p&hjaliku vastamise eest! Minu kdsimus puudutab Eestis tegutsevaid pankasid, mille
emapangad on Pdhjamaades. Kui me vBrdleme pensionifonde - tanagi oli juttu teisest pensionisambast
-, siis naeme, et P6hjamaades on nende tootlikkus ja kasumlikkus suurem. Mis on teie arvates selle
pdhjus? Miks see vahe on?

11:26 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kisimuse eest! Ma ei ole seda teemat ise spetsiifiliselt uurinud, aga ma maletan, et kui see teema
tdstatus, siis anti méned selgitused. Uks pdhjus on kindlasti see, et on erinevad mahud. Kui sul on
teatud puUsikulud, siis vaikse sisteemi korral on need keskmisest natukene suuremad. Vdib-olla see
mdjutab teenustasusid. Teine pdhjus on kindlasti, et kehtestatud tingimused on erinevad: Uhes riigis
vBib olla vahem piiranguid ja seetdttu on vdimalik natukene agressiivsemalt investeerida. Teises riigis
on kindluse méttes oldud konservatiivne, aga selle hind on olnud vaike tootlus. Ja vdib-olla mangivad
oma rolli konkurentsi erinevused: mdnes riigis on see konkurents suurem. Aga tuleb vorrelda ka
nominaalseid tootlusi. M&nikord on 6eldud, et me vbrdleme, ma ei tea, reaalseid naitajaid Eestis ja
Rootsis, aga tegelikult on k&ikidel fondidel investeeringute vdimalused vdrdsed. Nii et me peame
vordlema nominaalset tootlust eri riikides. Aga kui me hakkaks tapsemalt lahkama, kust need
erinevused on tulnud, siis ma jaaks vastuse vdlgu.

11:27 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Merry Aart, palun!

11:27 Merry Aart

Aitah, lugupeetud juhataja! Lugupeetud ettekandja! Minu kisimus ei ole otseselt rahanduse kohta, aga
see teema huvitab mind vaga. Te Utlesite, et Eesti Panga tlesanne on olla nduandja valitsusele ja teha
analuuse. Sama teeb ka Rahandusministeerium, vahemalt osaliselt. Minu kusimus on selline. Milline on
Eesti Panga koost66 Rahandusministeeriumiga? Kui me mdtleme Eesti tuleviku peale, Eesti arendamise
peale, siis kas te teete koostddd? Kas te teete konsensuslikke otsuseid, kas te kujundate koos
Rahandusministeeriumiga ettepanekud valitsusele?

11:28 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah kusimuse eest! Ma arvan, et ménes valdkonnas meil on selline jagatud vastutus. Aga laias laastus
on vastutus selgelt jagatud. Samas on meil Uhiste finantssektori teemade arutamiseks loodud
Uhiskomisjon, kus on Rahandusministeeriumi, Eesti Panga ja Finantsinspektsiooni esindajad. Kolmekesi
arutame neid asju. Ldpuks peab mingi otsuse ette valmistama Eesti Pank vdi Finantsinspektsioon vdi
Rahandusministeerium, kellele langeb ka I6plik vastutus, aga paljusid asju arutatakse koos,
konsulteeritakse omavahel. Ma Utleks, et niisugune ametkondlik suhtlus on meil vaga tihe, vaga
konstruktiivne, ja seda |abi pikkade aastate. Tegemist on tihti vaga tehniliste kiisimustega. Nii et ma ei
heida kellelegi midagi ette, ma arvan, et suhted on konstruktiivsed. Ka minu suhted eri ministritega on
alati olnud vaga konstruktiivsed. Ma tean, et on keskpankureid, kes oma riigi rahandusministriga
kohtuvad iga nadal, on ka neid, kes kohtuvad kord aastas. Mdnikord kohtutakse ainult siis, kui kusagil
Brusselis juhtutakse kokku saama. Maailmas on erinevaid praktikaid, kui tihe selline koost6 on. Aga
mina olen vaga rahul koosto6ga eri rahandusministritega ja kogu Rahandusministeeriumiga.

11:30 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Kadri Simson, palun!

11:30 Kadri Simson

Aitah! Lugupeetud Ardo Hansson! Meil on t8epoolest teiega olnud vaga konstruktiivne koostdd - nii siis,
kui me olime valitsuses, kui ka siis, kui olime opositsioonis. Aitah selle eest! Ja ma soovin teile edu
jargmistele valjakutsetele vastamisel! Aga teie ametiaega jaab selline vaga suuremahuline Euroopa
Keskpanga v@lakirjade ostmise programm. Samas ma tean, et te ise olete kogu oma ametiaja olnud



Eesti riigi vBlakirjade suhtes pigem ettevaatlik ja meil ei olegi riigi volakirju. Te saite osta riigiettevbtete
vélakirju, aga mitte Eesti riigi v6lakirju. Ja nidd ma kuisin teie kaest: milline on teie kogemus, mida te
arvate teistest eurotsooni riikidest, kellel on olnud riigi vélakirju? Kas te naete selles ka midagi
positiivset, et riigil on vBlakirjad? Millisel juhtumil vdiks Eesti seda kaaluda?

11:30 Eesti Panga president Ardo Hansson

Aitah! On raagitud, et Eesti Pank justkui Eestis Utleb Uhte asja ja siis me lahme Frankfurti ja radgime teist
asja. Esiteks, rahapoliitika ja eelarvepoliitika on erinevad asjad. Keskpank ei osta raha, ei lahe ka
valitsuse juurde ega anna valitsusele otse raha, vaid me laheme turgudele ja ostame vdlakirjade
omanikelt vélakirju kokku. Ja nagu ma mainisin, sellel perioodil, kui keskpangad on ostnud kokku
rohkem kui kahe triljoni eest valitsuste vélakirju, on euroala valitsused oma eelarvepoliitikat pigem
karmistanud, mitte [6dvendanud selle t&ttu. M&te ei ole olnud mitte anda valitsustele raha, et nad
hakkaksid seda kulutama, vaid just pigem, et see raha jduaks erasektorisse ja et kusagil mingi ettevote
vOi kodumajapidamine, kes muidu ei oleks tarbinud vdi investeerinud, hakkaks tarbima. See vahe on
olnud ka, et majanduse tsukliline positsioon on olnud erinev. Me oleme naiteks Eestis soovitanud thte
asja, kuna me olime juba tugevas tsuklifaasis ja meil oli vaja pigem natukene pidurile vajutada. Aga kui
me vaatasime euroala majanduse nditajaid tervikuna, siis need naitajad olid ndrgad ja neid oli vaja nagu
turgutada. Nii et tuleb vaadata detaile, nendes on teatud konsistentsust.

Igal asjal on omad plussid ja miinused. Ma arvan, et kui on juba vdlakirjaturg tekkinud - me raakisime
enne kapitaliturgude tekkest, eks ole -, kui need vdlakirjad on olemas ja inimesed saavad nendesse
investeerida, siis see on iseenesest positiivne, avardab finantseerimise v8imalusi. Nii et kui valitsus
I6puks otsustab, et tal on raha vaja, siis ega vblakirja instrument ei ole sugugi halb asi. Ent praegu ma
arvan, et uks vBimalus on ka lihtsalt emiteerida neid vdlakirju mingis mahus, selleks et seda raha mitte
kulutada, vaid panna kuhugi panka. Aga sellel on jalle oma hind. Me saame selle hoiuse pealt vahem
raha, me maksame juurde selleks, et neid v8lakirju toota. Ent seda on p&himdtteliselt véimalik teha. Nii
etigal asjal on omad plussid ja miinused.

Aga ma tulen tagasi selle lUhiajalise seedimisv@ime juurde olukorras, kus majandus juba t66tab
taistuuridel. Tdesti, to6puudus Eestis on 4,4% - vaga vaike igasuguste ajalooliste naitajate jargi
otsustades. Palgakasv on ligi 9%. Kui me vaatame erinevaid naitajaid ja otsime tasakaalustamatuse
naitajaid, siis on vaga vahe selliseid vdi igemini ma arvan, et peaaegu Uhtegi ei ole, mis on jéudnud
tasemele, kus see oli aastal 2005 vdi 2006, eelmisel buumiajal. Aga Uks nditaja on juba suurem ja see on
kaadri voolavus. Eestis vist 8-9% tdotajatest per kvartal vahetavad oma téokohta. Ja jalle, sellel on oma
plussid ja miinused. V&ib-olla to6votja seisukohast on see vaga tore: sa void julgelt jatta oma tédkoha
maha, teades, et - mitte kull igalks, aga paljud - leiad kohe uue ja parema tdédkoha. Ja véib-olla see
viibki meie majandust edasi. Aga teisest kuljest, tddandja seisukohast, kui kaadri voolavus on pidev, kui
paljud inimesed lahevad ara, siis tegelikult ei ole vdimalik projekte enam ellu viia. Kusagilt pole véimalik
inimesi pikka perspektiivi silmas pidades palgata ja see tekitab probleeme. Nii et siin on jalle vajalik
tasakaalupunkti leidmine. T66j6u voolavus on Uks nditaja, mis on veelgi suurem kui eelmise buumi ajal.

11:34 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Martin Repinski, palun!

11:34 Martin Repinski

Aitah, austatud istungi juhataja! Lugupeetud Eesti Panga president! Me k&ik teame, et on olemas
erinevaid fonde - investeerimisfonde, struktuuritoetuste fonde, millega aidatakse ettevdtjaid selleks, et
stimuleerida majandust, et stimuleerida ettevbtete kasvu. Minu kiisimus on selline. Praegu on olemas
nii otsetoetused, mida dldjuhul ei pea tulevikus tagasi maksma ja mis on suunatud eri valdkondadesse,
kui ka erinevad finantsinstrumendid, mida rakendatakse Eestis naiteks KredExi ja MES-i kaudu. Kuidas
teile tundub, kas Euroopa Liit ja Euroopa Liidu riigid, kaasa arvatud Eesti, peaksid rohkem panustama
sellistesse finantsinstrumentidesse, mille puhul ettevétjad peavad kasvu huvides saadud toetusraha
tulevikus tagastama, v8i pigem peaks panustama toetusfondidesse ja aitama nii, et ettevdtja ei peaks
tulevikus raha tagasi maksma?

11:35 Eesti Panga president Ardo Hansson



Aitah kisimuse eest! Ma arvan, et siin selles valdkonnas me vaga eksperdindu ei saa anda. Me ei ole nii
detailseid teemasid uurinud. Aga me oleme kogenud seda, et eriti EAS-is, kus on igasuguseid mudeleid
proovitud, oleks vaja korralikku sdltumatut mdjuanaltdsi, mis hindaks kdiki rakendatud programme
tagantjarele. Tuleks hinnata, kui hasti need on té6tanud. Kindlasti on mdned, mis on palju
efektiivsemad kui teised. Ja vaadata tuleks ka teiste riikide kogemusi - igas riigis on mingis mahus
sellised fondid olemas. Loodetavasti nad suudavad fokuseerida teatud kindlatele valdkondadele. Aga
seda mojuanallusi praegu kaeparast ei ole ja seetdttu ma ei oska hinnata, millised spetsiifilised
variandid on otstarbekamad.

11:36 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aitah, austatud ettekandja! Teile rohkem kuUsimusi ei ole. Ei, siiski on! Helle-Moonika Helme, palun!

11:36 Helle-Moonika Helme

Austatud ettekandja! Austatud koosoleku juhataja, vabandust, et ma nuud niimoodi hiljaks jain! Aga mul
on selline vaga p&him®&tteline kiisimus. Uue valitsuse koalitsioonilepingus on palju sellist, mis ehk
muudab, Utleme, meie teatud fiskaalpoliitilist paradigmat. Ma lihtsalt kusin, kas Eesti Pank on
pdhimdtteliselt valmis koostddks uue valitsusega.

11:37 Eesti Panga president Ardo Hansson

Uks asi, mida ma olen viimastel aastatel réhutanud, ja ma arvan, et edukalt: me oleme olnud viga
apoliitilised oma valjautlemistes. Kui me raagime, siis me radgime nendel teemadel, kus meil on olemas
teatud kompetents. Me raagime Uldisest riigieelarve tasakaalust. Me ei vBta kunagi séna spetsiifilistes
kUsimustes, kas seda maksustada voi teist maksustada vdi kas tulude-kulude poolel selle peale kulutada
vBi muude asjade peale kulutada. Meie mandaat on vaga palju seotud just selle stabiilsusega ja meie
kommentaarid on sellega piirdunud. Meil on kindlasti tanu oma kogemustele ja analtusidele kujunenud
valja omad seisukohad. Ma arvan, et me oleme olnud vaga positiivselt meelestatud riigieelarve
praeguse Uldraamistiku suhtes. Tegelikult on meil praegu dige ajada seda vastutsuklilist liini, et headel
aegadel on pigem mdistlik koguda reserve, halbadel aegadel on dige mitte koguda reserve ja neid
pigem kulutada.

Teiseks, me teame, et tulevikus ootavad meid ees suuremad demograafilised valjakutsed. Me teame, et
Euroopa Liidu raha enam tulevikus ei tule nii palju, kui seda on seni olnud. Ja siin tuleb ka markida, et
seda raha on netona olnud umbes 3% meie SKT-st. Kui Eesti on Euroopa Liidu eelarvesse sisse maksnud
umbes 1% SKT-st ja tagasi saanud umbes 4%, siis neto on umbes 3% aastas. Kui seda raha ei oleks
tulnud, siis me oleks saanud selle laenata, aga me saime selle sisuliselt nagu ilma tagasimakse
kohustuseta. Nii et mingil maaral m&jutab laenuraha meie majandust ja seda laenuraha on tulevikus
vahem. On vahem euroraha, halvem demograafiline olukord jne. Aga praeguses olukorras on meil minu
arvates vaga moistlik puhvreid koguda. Nii et me toetame seda uldist ldhenemist, mis on kirjas
praeguses seaduses.

11:39 Aseesimees Helir-Valdor Seeder

Aitah! NOUud tBepoolest teile enam kusimusi ei ole. Tanan vaga sisuka ettekande ja p&hjalike vastuste
eest! Avan labiraakimised. Maris Lauri Reformierakonna nimel, palun!

11:39 Maris Lauri

Lugupeetud juhataja! Head kolleegid! Austatud Eesti Panga president! Tanan selle sisuka ettekande eest
ja kisimustele vastamise eest! Ja ka suur tanu seitsme aasta eest, mis on olnud hasti tormilised. Teie
t60 algus oli keskkonna méttes kindlasti hoopis midagi muud, kui on praegu. Ma raagiksin kahest
teemast, mis minu arvates on olulised ka edaspidi. Esiteks see, et tuleb tagada stabiilsus finantssektoris.
Muutused nditavad seda, et meil tuleb pidevalt olla valmis selleks, et keskkond muutub, olukorrad
muutuvad, et juhtub midagi sellist, mida me mdni aeg tagasi ette ei kujutanud. Vaatame kas v0i
omaenese panganduse peale! Meie oleme justkui olnud P6hjamaade pankade osad ja meil on olnud n-
0 Baltikumi s6sarad. Vahepeal meie pangandussektor vahenes, kuna toimusid organisatoorsed
muudatused, aga ntud me oleme jalle selles rollis, kus olime md&ni aeg tagasi. Nuud on Lati ja Leedu
selles rollis, kus meie olime kunagi P6hjamaade suhtes. Need asjad muutuvad, vastutus muutub ja



kohanemine on vajalik. Me peame palju rohkem mdtlema nende asjade Ule.

See ei puuduta mitte ainult Eesti Panka. Ma pean silmas ka seda, mis toimub laiemalt majanduses, mis
toimub meie piirkonnas ja mis toimub Euroopas. Me ei tohiks dra unustada ka muid finantssektoreid,
mis on praegu vdib-olla halvasti reguleeritud. Need pisikesed sektorid vdivad Uhel hetkel tekitada suuri
probleeme. Meile tundub, et nad on vaheolulised, aga kui on hasti palju erinevaid riske, siis Ghel hetkel
vOib piisata vaiksest ndksust, ja kdik hakkab kokku varisema. Nii et ma arvan, et me peame siin majas
tegelema rohkem naiteks Uhisrahastuse probleemidega v0i ka teiste finantssektori ettevétetega, mille
puhul riskid on suured, aga asjaosalised seda alati ehk ei taju. Teine teema, millest ma tahaksin raakida,
on Eesti Panga analuusi- ja ndustamisfunktsioonid. Eesti Pank on valitsuse ndustaja ja valitsus ei tohiks
olulisi majanduspoliitilisi otsuseid langetada ilma Eesti Panga seisukohta ara kuulamata. Nuud tulebki
vahet teha sellel, kas kuulatakse vdi kuuldakse. Kui see kuulamine jaab ainult formaalseks ja sisu ei
kuulata, siis sellest ei ole suurt kasu. Mul on kahju, et viimastel aastatel on diskussioon makropoliitiliste
valikute Ule vaheseks jaanud. Ja p&hjus on Uhene. Me ndeme, et praeguse valitsuse moodustamise
kaigus pole tuntud vahimatki huvi selle vastu, mis Eesti Pangal oleks olnud 6elda majanduskeskkonna
kohta, riskide kohta vdi muude teemade kohta. Alati ei pea teisiti arvajatega uhele ndule jdudma, aga
tuleks vaielda, diskuteerida ja aru saada, miks nii kompetentne asutus arvab Uhtemoodi vdi teistmoodi,
miks teine kompetentne asutus arvab jalle kuidagi kolmandat vdi neljandat moodi. Just vaidlustes
selgub téde. See puudutab ka majandustsukli hindamist. Jah, meil on muidki probleeme, need
seisnevad ka meetodites ja statistika kvaliteedis. Aga diskussioonide pdhjal otsuste langetamine on
tahtis. See puudutab pensioniststeemi tulevikku ja laiemalt vdttes vastutustundlikku eelarvepoliitikat,
see puudutab té6turgu, migratsiooni, investeeringuid, laenuvdtmisi ja kdike muud, mida valitsus teeb.
Kui valitsus ei kuula, mida raagivad teised osapooled, eelkdige Eesti Pank, siis, andke andeks, kahjuks
tuleb tddeda, et valitsust ei huvita tdesti vaga head eksperdid ja kompetentsus. Aitah!

11:45 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aitah! Kersti Sarapuu Keskerakonna fraktsiooni nimel, palun!

11:45 Kersti Sarapuu

Austatud istungi juhataja! Lugupeetud Eesti Panga president! Head kolleegid! Keskerakonna fraktsioon
tanab Ardo Hanssonit nii tanase ettekande kui ka aastate jooksul Eesti Panga presidendina tehtud t66
eest! Sellesse aega jaab nii rddme kui ka muresid. Uhe 2018. aasta marksénana jaavad paljudele Eesti
inimestele meelde suurpankade rahapesujuhtumid. On oluline, et Eesti Opiks neist juhtumitest ja teeks
jareldused. Ma tahan Keskerakonna fraktsiooni nimel tdnada Ardo Hanssonit ka selle eest, et ta on
olnud uks julgemaid inimesi, kuna esimese Eesti Panga presidendina palus ta VEB Fondi auditi teemal
antud pressikonverentsil Eesti Panga tehtud vea eest vabandust.

Me peame oluliseks, et Eesti Pank oleks majakas, mis hoiaks Eestit 8igel kursil ning hoiataks ohtude
eest. Seet6ttu on rédmustav lugeda, et Eesti Pank hindab Eesti majanduse olukorda heaks, kuigi meie
kaubanduspartnerite majanduskasv aeglustub ning see mdjutab ka Eesti olukorda. Eesti vBlakoormus
on Euroopa Liidu vaikseim, see on tanavu 8,2% SKP-st. Tuletame siinkohal meelde, et 2016. aastal oli
see naitaja 9,2%. Seetdttu ei ole dige ja aus raadkida, et valitsuse eelarvepoliitika on muutunud
|6dvemaks. Tsiteerin siinkohal Rahandusministeeriumi: "Eesti riigi rahandus on heas korras ja kdigi
viimase aja valitsuste eelarvepoliitika on olnud vastutustundlik." Samuti juhin kolleegide tahelepanu, et
igasuguste aegridade puhul tasub teinekord vaadata pikemat ajalugu kui viimased paar aastat. Eriti
soovitan seda teha valitsuse reservide hindamisel, sest kui vaadata kaugemale kui viimased paar aastat,
siis selgub, et riigi reservide mahu suurim kahanemine toimus just 2015. aastal.

2018. aastal oli térvatilgaks meepotis rahapesu temaatika. Aga kindlasti ei tohi unustada ka positiivset
sundmust, mis avaldas suurt mdju kapitaliturgudele ning mida oodati peaaegu 20 aastat: see oli
riigiettevotte Tallinna Sadam bdérsile minek. Enne Tallinna Sadamat 1aks riigiettevdte viimati borsile
eelmisel sajandil. Ma usun, et nii eelmine kui ka uus Vabariigi Valitsus kindlasti arvestab Eesti Panga
seisukohtadega ning ajab vastutustundlikku poliitikat. Aitah!

11:48 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aitah! Riina Sikkut Sotsiaaldemokraatliku Erakonna nimel, palun!

11:48 Riina Sikkut



Aitah, hea juhataja! Minagi tanan Ardo Hanssonit tanase kdne ja hasti tasakaalustatud vastuste eest,
samuti kogu tema tehtud t60 eest! Vastustes kdlas hasti palju see, et meil on vaja otsida
tasakaalupunkti. Ja need vastused peegeldasid ka arusaama Eesti Panga rollist, sellest, mis tuupi
otsuseid mdjutada, kuidas n6u anda ja kellele ndu anda. Ma laheksin veel kaugemale. Meil on juba
selline juubelite aasta ja 100-aastase Eesti Panga roll selles, kuhu me praeguseks jdudnud oleme, on
vaga suur: pean silmas finantsstabiilsuse tagamist, Eesti kursi hoidmist. Eesti Panga nSuannete puhul
peaks ka seda ajaloolist institutsionaalset tugevust silmas pidama.

Aga analuutikuna tahaks ma lisaks hinnastabiilsuse hoidmisele ja raharingluse tagamisele radkida Eesti
Panga laiemast Uhiskondlikust rollist, valitsusele ndu andmisest, avalikus debatis

osalemisest. Teadmispdhise poliitika kujundamisel on vaga tahtis kasutada Eesti Panga teadmisi ja
andmeid. Ma arvan, et meil kdigil tasuks lisaks selle eelmise aasta aruande p&hiosale silmad Ule lasta
lehekUlgedest 103-105, kus on ara toodud kdik publikatsioonid ja analtusid - puudutagu need
eluasemeturgu, saastmist, kaitumist voi olukorda to6turul. See info parandab kindlasti nii meie kui kdigi
teiste lugejate arusaama majanduse toimimisest.

Viimaste aegade aruteludest ma tooksin vélja kaks naidet. Uks on mdni n&dal tagasi Arenguseire
Keskuse korraldatud seminar, kus ka Eesti Pangas t66tavad teadlased tutvustasid varade I6het
puudutavat uuringut. Toesti, sooline varade 16he on meil 45% meeste kasuks. Huvitav on ka see, milline
kellegi vara on. Naistel on rohkem hoiuseid, meestel on rohkem riskantsemat finantsvara,
ettevOtlusvara. See on tdesti esmakordne ja kogu Euroopa kontekstis unikaalne pilt meie inimeste
varadest. Peaaegu kdigi inimeste suurim vara on eluase, mille vaartus Eesti eri piirkondades on vaga
erinev. Ja lisaks jutule teisest sambast: vaga paljude inimeste saast, kogusaast on alla 100 euro. Mitte
alla 100 euro kuus, vaid kogusaast on alla 100 euro! Vdtame siia kdrvale Eesti Panga analtulsi eraisikute
tarbimiskaitumise kohta, mis utleb, et teise sambaga liitunud sdastavad pensioniks rohkem kui
mitteliitunud. Kui see info liita andmetega selle kohta, kui suur on meie inimeste koguvara maht, kui ei
ole kohustuslikku sadstmist, siis me ndeme, et me kdik peaksime tulevikuks saastma. Eriti arvestades
demograafilist seisu ja neid arenguid, mis meil on. Jah, muidugi, Uhe inimese seisukohast vdib
tdepoolest olla, on tal on vaja praegu rohkem kodu renoveerida kui saasta. Vaib juhtuda, et m&ni meist
suudab ise paremini aktsiaturgudel toimetada ja saada suurema tootluse kui mdni pensionifond. Aga
lisaks konkreetsete inimeste perspektiivile peavad valitsus ja Eesti Pank ja peame ka meie vaatama
laiemat Uhiskondlikku pilti, mis sest, et m&ni Uksik suudaks teistes tingimustes paremini toimetada.
Kusimus on selles, mis on kogutulemus, kas ks v&i teine lahendus on meie Uhiskonna jaoks, meie
tulevaste pensionite jaoks positiivne véi negatiivne.

Nii et ma tanan Ardo Hanssonit ja Eesti Panka! Osaleme ka ise aktiivselt aruteludes, mis puudutavad
meie tulevasi pensione, saastmiskaitumist! Ja panen valitsusele sidamele: jah, mdni otsus vdib Uhele
vOi teisele Uksikisikule olla lihikeses perspektiivis kasulik, aga valitsus peab vastutustundlikult silmas
pidama pikka perspektiivi ja seda, mis on oluline meie kdigi tulevaste pensionite seisukohalt. Aitah!

11:53 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Aitah! Sven Sester Isamaa fraktsiooni nimel, palun!

11:53 Sven Sester

Lugupeetud juhataja! Head kolleegid! Ka Isamaa fraktsioon Uhineb eelkdnelejatega: me arvame, et
koost6o Eesti Pangaga on olnud hea. Eesti Panga juhile veel kord palju tanu selle protsessi juhtimise
eest! Ja nagu mainitud, 100 aastat Eesti Panka - palju dnne ka selle puhul!

Vaadates Eesti Panga Ulesandeid, ma arvan, et Eesti Pank on vaga hasti hakkama saanud. Ma kusisin
ettekandjalt euroala Uhtse rahapoliitika ja just varaostukava kohta. Eks see on teema, mis oli selle
programmi loomise ajal ka uleval: kas see programm ennast oma olemuses tegelikult digustab, kui suur
peaks tegelikult olema raha emiteerimise maht aastate jooksul. NUUd me oleme jéudnud 2,6 triljonini.
Sellele on kindlasti ka vastu vaidetud. Tegemist on ju sbna otseses mdttes rahatrukiga, sest rahal ei ole
tegelikult mingit katet sel hetkel, kui seda miljardite ulatuses trukitakse. Aga kui vaadata suuremat ja
kaugemat eesmarki, siis kindlasti on soov kutsuda esile majanduse taiendavat elavnemist ja ka
vBimalikku inflatsiooni, mis peaks aitama selle 2% tasemel majandust elavdada. Ja neid eesmarke on
kindlasti ka taidetud. Sellel muidugi on ka oma negatiivne m&ju, mida ka panga president nentis.
Taiendava rahatruki puhul véib tekkida teatavaid mullistusi, teatavad kinnisvarahinnad riikides v&ivad
tdusta. Nagu tana juba margitud, mdned otsused vdidakse lukata kaugemasse tulevikku, kui raha hind



on tanu raha enda trtkile suhteliselt odav. Aga euroala otsus sellise varaostukava kohta on varem
tehtud ja eks elu naitab, kui kaua ja kui suures mahus me soovime seda jatkata.

NUud, mis puutub finantsstabiilsuse tagamisse, mis on Eesti Panga olulisi Glesandeid, siis ma arvan, et
sellega on Eesti Pank vaga hasti hakkama saanud. Ja seda koostdds eri organisatsioonidega, kes sellel
turul tegutsevad, ja heas koostoos ka kommertspankadega. Ma pean silmas nii
makrofinantsjarelevalvet kui ka kogu finantssektori poliitikat. Eesti kommertspangad on olnud labi
aegade vaga hasti kapitaliseeritud ja see on osaliselt olnud tingitud ka meie seadusandlikust tegevusest.
Nii et ilmselt ma ei eksi, kui Utlen, et Eesti pangad on k&ige paremini kapitaliseeritud kommertspangad
kogu Euroopas. Minu arvates koostd0 Eesti Panga ja Eesti kommertspankade vahel on olnud vaga hea.
Ma raagin ka finantssektori poliitikast. Erinevad seadusandlikud initsiatiivid alates krediidiasutuste
seadusest kuni Tagatisfondi seaduseni, kogu Eesti Panga koosto6 parlamendi ja valitsusega on olnud
modlemapoolselt hea. Ja nagu ka panga president nentis, see on vaartus omaette, kui institutsioonid
suhtlevad ka valjaspool formaalseid kohtumisi, ka mitteformaalselt. Maletan seda ka oma to0st
rahandusministrina. Ma arvan, et see aitas kindlasti kaasa paljude digete sammude v0i otsuste
tegemiseks. Vaadates viimast statistikat ja teie aruannet, tuleb nentida - palju 6nne! -, et tanu
erinevatele sammudele finantsvara investeerimisel ja ka muudele otsustele on kasum kolm-neli korda
suurem kui aasta tagasi. Palju 6nne ka selle puhul! Kui ma eksi, siis see oli suurusjargus 13 miljonit,
aasta varem 4 miljonit. Jarelikult mingid otsused on tehtud paremini.

Ma arvan, et Uks vaga oluline asi, mida Eesti Pank on teinud |abi aastate ja teeb ka tulevikus, on see,
mida ka Riina Sikkut just mainis: analtuus ja nBustamine. Minu meelest on vaga oluline, et
organisatsioon mitte ainult ei ...

Palun lisaaega!

11:58 Aseesimees Helir-Valdor Seeder
Kolm minutit lisaaega, palun!

11:58 Sven Sester

... taga finantsstabiilsust ega aja Ghist tavapoliitikat Euroopas, vaid peab aktiivselt arutelusid erinevate
organisatsioonidega ja ka riigi ja valitsusega. Minu meelest on Eesti Pangal see analliUs ja eri aegadel
valitsuste ndustamine vaga hasti 6nnestunud. Teie ettepanekud on alati Iahtunud konservatiivsest
rahapoliitikast ja kuidas muudmoodi see saakski olla. Ma arvan, et see k&ik on vaga mdistlik olnud.

Nii et veel kord: Isamaa fraktsiooni arvates see koostdd on olnud hea. Eesti Pank ja tema juht on olnud
endale seatud Ulesannete kdrgusel. Aitah teile selle koostdo eest seitsme aasta jooksul! Loodame, et
teie jareltulija jatkab tapselt sedasama liini, mida nende aastate jooksul jargitud on. Aitah!

11:59 Aseesimees Helir-Valdor Seeder

Aitah! Rohkem labiraakimiste soovi ei ole, sulgen labiradkimised. Head kolleegid, aitah teile kdigile
asjaliku arutelu eest! Suur tanu Eesti Panga presidendile Ardo Hanssonile hea koostd6 eest Riigikoguga!
Soovime sulle jargmistes tegemistes edu! Tanane istung on I6ppenud.

Istungi 16pp kell 11.59.



